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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA CONVICON -
CONTEINERES DE VILA DO CONDE S.A.

entre

CONVICON - CONTEINERES DE VILA DO CONDE S.A.
como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
representando a comunh&o dos titulares das debéntures objeto da presente Emissdo

SANTOS BRASIL PARTICIPA(;6ES S.A.
como fiadora

datada de
26 de novembro de 2019
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, CONVICON -
CONTEINERES DE VILA DO CONDE S.A.

Pelo presente “Primerio Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emiss3o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussoria, Em Série Unica, Para Distribuicio Plblica Com Esforgos Restritos,
da Convicon - Contéineres de Vila do Conde S.A.” ("Primeiro Aditamento”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto deste Primeiro Aditamento:

(1) CONVICON - CONTEINERES DE VILA DO CONDE S.A., sociedade por agdes sem
registro de capital aberto na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na cidade de
Barcarena, Estado do Pard, na Rodovia PA 481, s/n, km 21, CEP 68.447-000, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNP3/ME") sob o n° 06.013.760/0001-
10 e na Junta Comercial do Estado do Para ("JUCEPA") sob o NIRE n° 15300018404, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento ("Emissora”);

como agente fiducidrio representando a comunhdo dos Debenturistas (conforme abaixo
definidos):

(2) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, Conj. 1401, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario”), representando a comunhdo dos titulares das debéntures desta
emissao (“Debenturistas” e, individualmente, "Debenturista”);

e, como fiadora:

(3) SANTOS BRASIL PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agbes registro de capital aberto
na CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Eduardo Souza
Aranha, n© 387, 2° andar, parte, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.762.121/0001-04, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“"Santos Brasil” ou “Fiadora”).

sendo, a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Partes celebraram, em 25 de outubro de 2019, o “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N5o Conversiveis em Agles, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, Em Série Unica, Para Distribuicdo Publica Com
Esforcos Restritos, da Convicon - Contéineres de Vila do Conde S.A.", o qual foi devidamente
inscrito na JUCEPA, em 22 de novembro de 2019, sob n© 20000632870 (“Escritura de
Emissdo”);
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(ii) a 13 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica ("Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente) foi aprovada com base nas deliberages tomadas em assembleia geral
extraordindria de acionistas da Emissora, realizada em 25 de outubro de 2019 (“Aprovacdo
Societaria da Emissora”), cuja ata foi arquivada na JUCEPA sob o n° 20000633251, em 26 de
novembro de 2019, publicada por meio dos websites  da Emissora
(https://www.santosbrasil.com.br/_pages/unidades/tecon-vila-do-conde.asp) e da Central de
Balangos do Sistema Publico de Escrituracdo Digital (SPED)
(https://www.gov.br/centraldebalancos/#/demonstracoes);

(iii)  conforme previsto na Clausula 8.4.1 da Escritura de Emisséo, foi finalizado, em 21 de
novembro de 2019, o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emissao),
no qual foi definida a Remuneragdo (conforme definido na Escritura de Emiss@o) das Debéntures;

(iv)  as Debéntures ndo foram subscritas e integralizadas até a presente data, de modo que
nao se faz necessaria a realizacdo da Assembleia Geral dos Debenturistas (conforme definido na
Escritura de Emissao) para aprovagao das matérias objeto deste Primeiro Aditamento;

(v) conforme previsto na Clausula 2.2.2 da Escritura de Emissdo, as matérias objeto deste
Primeiro Aditamento independem de qualquer aprovagao societaria adicional da Emissora e/ou da
Fiadora; e

(vi)  as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para refletir o resultado do Procedimento
de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emissdo) e a Remuneragao (conforme definido
na Escritura de Emissdo) das Debéntures.

RESOLVEM as Partes, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente Primeiro
Aditamento, mediante as seguintes clausulas e condigoes.

Os termos iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Primeiro Aditamento que ndo estejam
de outra forma expressamente definidos, sdo aqui utilizados com o mesmo significado atribuido a
tais termos na Escritura de Emissao.

1. ALTERACOES

1.1. As Partes resolvem alterar a Clausula 2.2.2 da Escritura de Emissao, a qual passa a
vigorar com a seguinte redacao:

“2.2.2, Nos termos da Clausula 8.4.2 abaixo, esta Escritura de Emisséo foi objeto
de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido), o qual definiu a taxa final da Remuneracdo, nos termos e condigcoes
aprovados nos Atos Societarios, €, portanto, sem a necessidade de nova aprovagdo
societaria pela Emissora e pela Santos Brasil, tampouco assembleia geral de
debenturistas. O aditamento de que trata esta Cldusula 2.2.2 serd registrado nos
termos da Cldusula 2.2.1 acima e da Cldusula 2.6.1 abaixo.”

1.2. As Partes resolvem alterar a Clausula 5.17.2 da Escritura de Emissdo, a qual passa a
vigorar com a seguinte redacado:

"5,17.2.  Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, incidirdo juros
remuneratorios prefixados correspondentes a  4,20% (quatro inteiros e vinte
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centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, ("Remuneracdo”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracéo (conforme definida abaixo) imediatamente anteriol, conforme o caso, ate
a data do efetivo pagamento. A Remuneragéo sera calculada de acordo com a seguinte
formula:

&,
taxa = 4,2000; e

L™

1.3. As Partes resolvem alterar as Clausulas 8.4.1 e 8.4.2 da Escritura de Emissao, as
quais passam a vigorar com as seguintes redagoes:

'8.4.1. Observado os termos do artigo 3° da Instrucdo CVM 476, foi adotado o
procedimento de coleta de intencdes de investimento, sem lotes minimos ou maximos,
organizado pelo Coordenador Lider junto a Emissora para definigdo da Remuneragao
("Procedimento de Bookbuilding”).

8.4.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding, foi ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, nos termos daClausula 2.2.2 acima.”.

DISPOSICOES GERAIS

2.1. Todos os demais termos e condicdes da Escritura de Emissdo que nao tenham sido
expressamente alterados por este Primeiro Aditamento s@o, neste ato, ratificados e
permanecem em pleno efeito e vigor. Em decorréncia das alteragdes realizadas neste
Primeiro Aditamento, as Partes resolvem alterar e consolidar a Escritura de Emissao, que
passa a vigorar conforme versao anexa a este Primeiro Aditamento como seu Anexo I.

2.2. O presente Primeiro Aditamento serd registrado na JUCEPA, nos termos do artigo
62, inciso II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.3. Este Primeiro Aditamento serd protocolado para registro pela Emissora, as suas
expensas, nos Cartdrios RTD, conforme definido abaixo, em até 5 (vinte) Dias Uteis a contar
da data de assinatura.

2.4. FEste Primeiro Aditamento é celebrado em cardter irrevogavel e irretratdvel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

2.5. As Partes declaram, mitua e expressamente, que este Primeiro Aditamento foi
celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestagao de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

2.6. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

2.7. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Primeiro

Aditamento.

VOO
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as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram o presente Primerio Aditamento a Emissora e
o Agente Fiduciario em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o0 mesmo fim, em conjunto com

S&o Paulo, 21 de novembro de 2019.

(Restante da pagina deixado intencionalmente em branco.)
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Pagina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Plblica, com Esforcos
Restritos, da Convicon - Contéineres de Vila do Conde S.A.”

CONVICON - CONTEINERES DE VILA DO CONDE S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12
(Primeira) Emisso de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos, da Convicon - Contéineres de Vila do Conde S.A.”

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

7

~ M A \/VJ Q

Nome: Pe}!ro Paulo F.A.F.de Oliveira
Cargo:  CPF: 060.883.727-02
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Pagina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos, da Convicon - Contéineres de Vila do Conde S.A.”

SANTOS BRASIL PARTICIPAGOES S.A.

Mirstida S D

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:




Agente Fiduciario

Pagina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos, da Convicon - Contéineres de Vila do Conde S.A."

Testemunhas

%&7‘////-—— 7 //% i "7./&‘!//""-/‘
Nome: Nome Francisco Mat®s P. Junior
Cargo: Cargo: CP¥F: 081.698.663-08
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Anexo I

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1@ (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, CONVICON -
CONTEINERES DE VILA DO CONDE S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 13 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, N3o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, Em Série Unica, Para Distribuicio Plblica Com Esforgos Restritos, da Convicon -
Contéineres de Vila do Conde S.A.” ("Escritura de Emissdo”):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emiss&o:

(1) CONVICON - CONTEINERES DE VILA DO CONDE S.A., sociedade por agbes sem
registro de capital aberto na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na cidade de
Barcarena, Estado do Pard, na Rodovia PA 481, s/n, km 21, CEP 68.447-000, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 06.013.760/0001-
10 e na Junta Comercial do Estado do Para ("JUCEPA") sob o NIRE n° 15300018404, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento ("Emissora”);

como agente fiducidrio representando a comunhdo dos Debenturistas (conforme abaixo
definidos):

(2) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, Conj. 1401, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o
no 15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente
Fiduciario”), representando a comunhdo dos titulares das debéntures desta
emissao (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”);

e, como fiadora:

(3) SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes registro de capital aberto
na CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Eduardo Souza
Aranha, n© 387, 20 andar, parte, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.762.121/0001-04, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Santos Brasil” ou “Fiadora”).

sendo, a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora doravante designados, em conjunto, como
“Partes” ¢, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emiss3o, que sera regida
pelas seguintes cldusulas e condigles:

1. AUTORIZACAO

> v
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1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas deliberages tomadas
em assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 25 de outubro
de 2019 (“Aprovacao Societaria da Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados
os termos e condigGes da 12 (primeira) emissdo (“Emissdo”) de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em
série Unica da Emissora ("Debéntures”), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Agbes”), em conformidade com o disposto no estatuto social da Emissora, as quais serao
objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrucdo da CVM
n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e das
demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

1.2. A Aprovacdo Societdria da Emissora aprovou, dentre outras caracteristicas da
Emissdo e da Oferta, a taxa maxima da Remuneracdo (conforme definida abaixo), tendo
sido autorizada a diretoria da Emissora a: (a) praticar todos os atos necessarios para
efetivar as deliberagdes 1& consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a
esta Escritura de Emissdo de forma a prever a taxa final da Remuneracdo; e
(b) formalizagdo e efetivagdo da contratacdo do Coordenador Lider (conforme abaixo
definido), do Agente Fiducidrio, dos assessores legais e dos prestadores de servigos
necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador (conforme
abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido), a B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo — Segmento Cetip UTVM ("B3"), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e
assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteracdoes em aditamentos.

1.3. A outorga da Fianga (conforme abaixo definida), bem como a celebracdo da
presente Escritura de Emiss@o e dos demais documentos da Oferta e da Emissdo de que
seja parte a Santos Brasil, sdo realizados com base nas deliberacoes tomadas em Reuniao
do Conselho de Administracao da Santos Brasil, realizada em 26 de agosto de 2019, em
conformidade com o disposto no estatuto social da Santos Brasil ("RCA da Santos Brasil”
e, em conjunto com a Aprovagao Societaria da Emissora, “Atos Societarios”).

2. REQUISITOS
A Emiss&o e a Oferta serdo realizadas com observéancia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento e Publicacdes dos Atos Societarios

2.1.1. A ata da Aprovagdo Societdria da Emissora que deliberou a Emissdo e a
Oferta serd arquivada na JUCEPA e publicada por meio dos websites da Emissora
(https://www.santosbrasil.com.br/_pages/unidades/tecon-vila-do-conde.asp) e da
Central de Balangos do Sistema Publico de Escrituragdo Digital (SPED)
(https://www.gov.br/centraldebalancos/#/demonstracoes) ("Enderecos de
Publicacdo da Emissora”), nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da
Lei das Sociedades por Agles, conforme o caso, e ao disposto na Medida Provisdria
n® 892, de 5 de agosto de 2019 ("MP 892"), bem como na Deliberacdo CVM n© >\
829, de 27 de setembro de 2019 e na Portaria do Ministério da Economia n® 529, de
26 de setembro de 2019, observado o disposto na Cldusula 5.29.2 abaixo, caso a
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2.2,

MP 892 n3o seja convertida em lei no prazo e na forma do artigo 62, paragrafo 3°,
da Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988, conforme aplicavel.

2.1.2. A ata da RCA da Santos Brasil sera arquivada na Junta Comercial do Estado
de S3o Paulo ("JUCESP”) e publicada por meio dos websites da CVM (sistema
Empresas.NET) e da Santos Brasil (http://ri.santosbrasil.com.br/), nos termos do
artigo 142, §19, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme o caso,
e ao disposto na MP 892, bem como na Deliberaggo CVM n© 829, de 27 de
setembro de 2019, observado o disposto na Clausula 5.29.2 abaixo, caso a MP 892
ndo seja convertida em lei no prazo e na forma do artigo 62, paragrafo 39, da
Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988, conforme aplicavel.

Inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos na

JUCEPA

2.3.

2.4.

2.2.1. Esta Escritura de Emiss3o e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCEPA de acordo com o inciso II e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Acoes. A Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao
ser protocolados na JUCEPA no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
celebragao.

2.2.2. Nos termos da Clausula 8.4.2 abaixo, esta Escritura de Emissao foi objeto
de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido), o qual definiu a taxa final da Remuneragdo, nos termos e
condicdes aprovados nos Atos Societarios, e, portanto, sem a necessidade de nova
aprovacao societaria pela Emissora e pela Santos Brasil, tampouco assembleia geral
de debenturistas. O aditamento de que trata esta Clausula 2.2.2 sera registrado nos
termos da Clausula 2.2.1 acima e da Clausula 2.6.1 abaixo.

2.2.3. A Emissora devera entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via eletrnica
(formato PDF), contendo a chancela digital da JUCEPA, desta Escritura de Emisséo e
eventuais aditamentos inscritos na JUCEPA, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
(conforme abaixo definidos) contados da data do efetivo registro.

Dispensa de Registro na CVM

2.3.1. A Oferta serd realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, nos termos do
artigo 6° da Instrucdo CVM 476, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Registro na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro

e de Capitais

2.4.1. Nos termos do Capitulo VIII do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas PUblicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios” (“Cédigo
ANBIMA"), a Oferta devera ser registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), mediante envio da
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2.5.

documentacio descrita no artigo 18, inciso V, do Cédigo ANBIMA, no prazo de até
15 (quinze) dias contados do envio da comunicacdo de encerramento da Oferta a
CVM.

Distribuicdo, Negociacdo e Custédia Eletronica
2.5.1. As Debéntures serao depositadas para:

2.5.1.1. distribuicio no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da B3; e

2.5.1.2. negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos
e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2. N3o obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois
de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisigédo por
Investidor Profissional (conforme abaixo definido), exceto no lote objeto de eventual
exercicio da garantia firme pelo Coordenador Lider, conforme disposto nos artigos
13 e 15 da Instrucdo CVM 476, observado o disposto na Clausula 2.4.4 abaixo, e
uma vez verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas no
artigo 17 da referida Instrugago CVM 476, observado ainda o disposto em seu
paragrafo 1° do artigo 15, e uma vez verificado o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagOes previstas no artigo 17 da Instrugdgo CVM 476, sendo que a
negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis.

2.5.3. Para os fins desta Escritura de Emissdo e nos termos da Instrugdgo CVM
476, entende-se por: (i) “Investidores Qualificados” aqueles investidores
referidos no artigo 99-B da Instrugdo CVM no 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme em vigor ("Instrugdo CVM 539"); e (ii) "Investidores Profissionais”
aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da Instrugdo da CVM 539.

2.5.4. Nao obstante o disposto na Clausula 2.5.2 acima, caso as Debéntures que
tenham sido subscritas e integralizadas pelo Coordenador Lider em razdo do
exercicio da garantia firme de colocagdo, nos termos e condicdes estabelecidos no
Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), venham a ser negociadas no
mercado secundario, a negociacdo devera ocorrer nas mesmas condigoes da Oferta,
podendo o valor de transferéncia ser equivalente ao Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo (conforme abaixo definida) até a data de sua efetiva aquisicdo, sendo
certo que tais Debéntures somente poderao ser negociadas pelo adquirente, nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios, entre Investidores Qualificados,
apdés decorridos 90 (noventa) dias data de subscrigdo e integralizagdo pelo
Coordenador Lider, em razdo do exercicio da garantia firme pelo Coordenador Lider,
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observado o disposto no artigo 13, inciso II, e paragrafo Unico, da Instrugdo CVM
476.

2.6. Constituicdo da Fianca

2.6.1. Em virtude da Fianca (conforme abaixo definida) outorgada em beneficio
dos Debenturistas, nos termos da Clausula 6.1 abaixo, a presente Escritura de
Emissao, e seus eventuais aditamentos, serdao protocolados para registro pela
Emissora, as suas expensas: (i) no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Barcarena, Estado do Pard ("RTD Bacarena”); e (ii) no Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo
("RTD S3o Paulo” e em conjunto com o RTD Bacarena, “Cartérios RTD"”), em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de assinatura desta Escritura de Emiss3o e/ou
dos respectivos aditamentos, conforme o caso, devendo ser registrados nos
Cartdrios RTD, nos termos previstos nos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme em vigor (“Lei de Registro Publicos”).

2.6.2. A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do efetivo registro, 1 (uma) via fisica original da
Escritura de Emissdo e/ou dos eventuais aditamentos, contendo o registro nos
Cartorios RTD.

2.7. Enquadramento do Projeto

2.7.1. As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei
n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto
n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“"Decreto 8.874"), da Resolugao do Conselho
Monetério Nacional ("CMN") n°® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 ("Resolugcdo CMN
3.947"), sendo a totalidade dos recursos captados na Emissdo das Debéntures
aplicados no custeio de despesas de investimentos ja incorridas e/ou a incorrer
relativas ao Projeto (conforme definido abaixo), tendo em vista: (i) o
enquadramento do Projeto como projeto prioritario por ser objeto de arrendamento
e integrante do Programa de Parcerias de Investimento — PPI de que trata a Lei n°
13.334, de 13 de setembro de 2016; e (ii) a Portaria do Ministério de Infraestrutura
("MI") n° 3.176, de 15 de julho de 2019, publicada no Diario Oficial da Unido em 31
de julho de 2019 (“Portaria”), nos moldes da Portaria GM n° 517, de 05 outubro de
2018, do MI.

3. OBJETO SOCIAL

3.1. A Emissora tem por objeto social especifico, a execucdo do contrato de
arrendamento de area no Porto de Vila do Conde — PVC, mediante a armazenagem
portudria, consolidagdo, desconsolidacdo e movimentagdo de contéineres, veiculos e cargas
utilizadas para exportagao, importagdo ou cabotagem, nos exatos termos do definido no
objeto do Edital de Concorréncia COPELI/PVC n°02/2002 (“Edital CDP") e do Contrato de
Arrendamento n© 14/2003 (“Contrato de Arrendamento”) e seus aditamentos,
celebrados com a Emissora Docas do Para (“CDP"). )\
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4.1. A totalidade dos recursos captados por meio da oferta das Debéntures sera
destinada, nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, e do Decreto 8.874,
conforme abaixo detalhado:

Objetivo do Projeto Denominado "Projeto de novos investimentos e melhorias
operacionais do Terminal de Contéineres de Vila do
Conde - CONVICON", que tem por objeto a ampliacdo da
capacidade do terminal para 115.000 TEU/ano e/ou para
70.000 contéineres/ano até o final de 2020, sdo
referentes as obrigagbes previstas no Contrato de
Arrendamento  n° 014/2003, destinados para: (i)
reembolso de obras j& realizadas e equipamentos
adquiridos para o uso dentro do terminal da CONVICON;
(ii) melhorias operacionais dentro do terminal da
CONVICON, que incluem, dentre outras: a pavimentacao
do Patio C (Area: 29.369m2), a construcio de refeitdrio,
portaria, prédio de apoio operacional e vestidrio, a
implantagdo do Gate 3 (Patio C) e reconstrugdo do Gate 1
e do Gate 2; a adequacdo das instalacdes elétricas para
reefers, a construgdo de outras estruturas e instalagoes,
a construgao de infraestrutura para 2 scanner fixo, obras
de infraestrutura de drenagem, a iluminacdo e
infraestrutura da rede elétrica do Patio C, dados e
cerceamento para fechamento da area do Patio C e a
implantagdo de sinalizagdo, seguranca e monitoramento
do Pétio C; (iii) Compra de matérias e equipamentos e/ou
reembolso de materiais ja adquiridos: tais como
equipamento para rede elétrica, mobile harbour crane,
reach stackers, cavalos mecanicos, semirreboques
(traillers), empilhadeira de contéineres vazios,
empilhadeira de pequeno porte (garfos), scanner fixo e
sistemas e automacao (“Projeto”)

Inicio do Projeto 01/01/2018

Fase Atual do Projeto  |Qbras concluidas: obras de ampliagdo do Pétio C

Obras em andamento: Obras do Gate 3 (em fase de
finalizagdo) e as obras referentes as edificacdes (metada
concluida). Em fase de contratacdo das obras de
envelopamento, posto de gasolina,ampliacio da area
reefer e estrutura do scanner.

Aquisicdes concluidas: Realizadas as aquisicio das
empilhadeiras de grande porte. -

Aquisicdes futuras: Serdo adquiridos no futuro os
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equipamentos de scanner e as empilhadeiras de 4,5

toneladas
Dat-a de encerrar_nento 31/12/2019
estimada do Projeto
Volume estimado de
recursos financeiros R$130.000.000,00

necessarios para a
realizagdo do Projeto

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto

A totalidade dos recursos captados pela Emissora por
meio das Debéntures.

Alocacdo dos recursos a |Os recursos a serem captados pelas Debéntures ser@o
serem captados por destinados, nos termos do artigo 2°, paragrafo 19, da Lei
meio das Debéntures 12.431, e do Decreto 8.874 ao custeio das despesas ja
incorridas e/ou a incorrer relativas ao Projeto, sendo
certo que referidos recursos serdo integralmente alocados
no pagamento futuro ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses contados da data de envio da
comunicagado de encerramento da Oferta.

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao projeto provenientes
das Debéntures

46% (quarenta e seis por cento)

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1. Valor Total da Emissao

5.1.1. O valor total da Emissdo serd de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da
Emissdo”).

5.2. Valor Nominal Unitario

5.2.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de
R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

5.3. Data de Emissao

5.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
15 de novembro de 2019 ("Data de Emissdo”). >\

5.4. Numero da Emissiao

16




éj i Autorregulacdo

/% ANBIMA

Agente Flduciario

5.5.

5.6.

5.7.

5.4.1. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

Numero de Séries

5.5.1. A Emiss3o sera realizada em série Unica.

Quantidade de Debéntures

5.6.1. Serdo emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures no @mbito da Oferta.
Imunidade de Debenturistas

5.7.1. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da
Lei 12.431.

5.7.2. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributério diferente daquele
previsto na Lei 12.431, e/ou caso qualquer titular das Debéntures goze de algum
tipo de imunidade ou isencdo tributaria, o(s) mesmo(s) deverad(do) encaminhar ao
Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista
para recebimento de valores relativos &s Debéntures, documentagdo comprobatéria
do referido tratamento tributério julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislacdo tributaria em vigor.

5.7.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de
sua condicdo de imunidade ou isencdo tributdria, nos termos da Clausula 5.7.2, e
que tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender
as condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar tal fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, bem como prestar
qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Banco Liquidante ou pela Emissora.

5.7.4. Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatdria referida na
Clausula 5.7.2 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado
a Emissora depositar em juizo a tributagdo que entender devida.

5.7.5. Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das
Debéntures na forma prevista na Cldusula 4.1 acima, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n® 12.431, esta
sera responsavel pelas penalidades aplicaveis nos termos da Lei n°® 12.431.

5.7.6. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissao e até a
respectiva Data de Vencimento, seja editada lei determinando a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneracdo devida aos Debenturistas
em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora: (i) estara
autorizada, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao, a realizar
o Resgate Antecipado Obrigatdrio (conforme abaixo definido) da totalidade das
Debéntures, nos termos da clausula 5.21 abaixo, da Resolugago CMN 4.751
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5.8.

5.9.

(conforme abaixo definida) ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei n° 12.431,
sem a incidéncia de quaisquer penalidades ou prémio; e (ii) (ii.a) caso ndo tenha
transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis),
conforme determina a Resolugdo CMN 4.75, a Emissora obriga-se a acrescer aos
pagamentos de amortizacdo do Valor Nominal Unitrio Atualizado e Remuneragdo
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas
vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento
de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambiente B3; e (ii.b) a Emissora
obriga-se a realizar o Resgate Antecipado Obrigatério da totalidade das Debéntures,
nos termos da clausula 5.21 abaixo, da Resolucdo CMN 4.751, na data em que o
referido prazo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao seja alcancado (ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagao
aplicaveis), nos termos da Resolucdo CMN 4.751, observado o disposto na Clausula
5.21 abaixo.

Prazo e Data de Vencimento

5.8.1. Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada da totalidade das
Debéntures em razao da ocorréncia de seu Resgate Antecipado (conforme abaixo
definido) (nos termos da Resolugao CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha
a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da
Lei n° 12.431) e/ou do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, conforme os termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures terdo prazo de vencimento de 12 (doze) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2031 ("Data de
Vencimento”).

Banco Liquidante e Escriturador

5.9.1. A instituicdo prestadora dos servicos de banco liquidante das Debéntures é
o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.701.190/0001-04 (“"Banco Liquidante”,
cuja definigdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco
Liquidante da Emissao na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures).

5.9.2. A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures é a
Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definicdo
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestagéo
dos servigos relativos as Debéntures).

5.10. Forma e Comprovacao da Titularidade das Debéntures
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5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

5.10.1. A Emissora ndo emitird cautelas ou certificados de Debéntures. Para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, seré reconhecido, como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome dos Debenturistas
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Conversibilidade

5.11.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

Espécie

5.12.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria.

Direito de Preferéncia

5.13.1. N3o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscricdo das Debéntures.

Repactuacao Programada
5.14.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.
Amortizacdo Programada

5.15.1. Ressalvadas as hipdteses de liquidagdo antecipada da totalidade das
Debéntures em razdo da ocorréncia de seu Resgate Antecipado (nos termos da
Resolucdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei n° 12.431)
e/ou em razdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, conforme os termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal Unitrio Atualizado (conforme abaixo definido), serd amortizado sempre no
dia 15 dos meses de maio e novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
em 15 de maio de 2020 e o Ultimo na Data de Vencimento, conforme cronograma
abaixo, sendo cada uma das datas de pagamento definida como “Data de
Amortizacao™

Data de Amortizacdo Percentual do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures a ser
amortizado

15 de maio 2020 . 4,1400%

15 de novembro de 20200 4,3188%
15 de maio de 2021 4,5137%

15 de novembro de 2021 4,7385%
15 de maio de 2022 4,9742%

15 de novembro de 2022 5,2346%
15 de maio de 2023 5,5238%
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15 de novembro de 2023 5,8608%
15 de maio de 2024 6,2257%
15 de novembro de 2024 6,6390%
15 de maio de 2025 7,1111%
15 de novembro de 2025 7,6555%
15 de maio de 2026 8,3101%
15 de novembro de 2026 9,0632%
15 de maio de 2027 9,9665%
15 de novembro de 2027 11,0964%
15 de maio de 2028 12,4813%
15 de novembro de-2028 14,2613%
15 de maio de 2029 16,6335%
15 de novembro de 2029 19,9523%
15 de maio de 2030 24,9851%
15 de novembro de 2030 33,3068%
15 de maio de 2031 49,9404%
Data de Vencimento 100,0000%

5.16. Atualizacdo Monetaria das Debéntures

5.16.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures seré atualizado pela variacio acumulada do Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizacdo até a Data de
Vencimento, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures automaticamente
("Atualizagdo Monetaria” e “Valor Nominal Unitario Atualizado”,
respectivamente), e calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

WS,
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dup

n N] dut
C= :
11 NI,

onde: .

n =Ndmero total de indices considerados na atualizacdo monetdria, sendo “n” um
ndmero inteiro;

Ny = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagao, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures, apds a Data de Aniversario das Debéntures, o “NIk” corresponderd ao
valor do niimero indice do IPCA do més de atualizagao;

N1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Ntmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio (ou a Data de
Aniversario das Debéntures imediatamente anterior) e a data de célculo, limitado ao
nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um
nimero inteiro; e

dut = Numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario das Debéntures
imediatamente anterior e a proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo
“dut” um ndmero inteiro.

Observagoes:

(M) O nUmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdao ou qualquer outra
formalidade;

(i) Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso
referida data n&o seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como
més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario
consecutivas;

(iv) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediadrios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

dup

N[k dut
= 1,
. (v) Os fatores resultantes da expressao:

sdo considerados com >\
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
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5.16.2. Indisponibilidade do IPCA

5.16.3. Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuragdo da Atualizagdo
Monetaria, serd utilizada, em sua substituicdo, a variacdo correspondente ao ultimo
IPCA divulgado oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e o0s
Debenturistas, quando da posterior divulgagdo do IPCA que vier a se tornar
disponivel.

5.16.4. Na hipStese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais
de 15 (quinze) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuraggo e/ou divulgagao
(“Periodo de Auséncia do IPCA"), ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do
IPCA as Debéntures, por proibicdo legal ou judicial, sera utilizado seu substituto
legal ou, na sua falta, seré utilizado o fndice Geral de Precos do Mercado, calculado
pela Fundacdo Getdlio Vargas — FGV ("IGP-M") ou, na sua falta, sera utilizado seu
substituto legal. Na falta do substituto legal do IGP-M, o Agente Fiducidrio devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por AgOes e nesta Escritura de Emissao), para que
os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro a
ser aplicado, o qual deverd observar a regulamentagdo aplicavel e refletir
parametros utilizados em operagbes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva IPCA”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, a Ultima
variagdo disponivel do IPCA ou IGP-M, conforme o caso, divulgada oficialmente sera
utilizada na apuracdo do fator “C”, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, caso tenha ocorrido pagamento da
Atualizagao Monetéria até a data de deliberagao da Taxa Substitutiva IPCA.

5.16.5. Caso o IPCA ou o IGP-M, conforme o caso, venha a ser divulgado antes da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Cldusula 5.16.4
acima, referida assembleia n3o serd mais realizada, e o IPCA ou o IGP-M, conforme
0 caso, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizado para o
calculo da Atualizagdo Monetaria. Até a data de divulgacdo do IPCA ou do IGP-M,
conforme o caso nos termos aqui previstos, serd utilizada a Ultima variagdo
disponivel do IPCA ou do IGP-M divulgada oficialmente para fins de calculo da
Atualizacdo Monetaria.

5.16.6. No caso de ndo instalagdo ou ndo obtencdo de quérum de deliberagao, em
segunda convocacao, ou, ainda, ndo havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA
entre a Emissora e os Debenturistas, conforme quérum estabelecido na Clausula
11.10 abaixo, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 5.16.4
acima, nos termos da Resolucdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019
(“"Resolucdao CMN 4.751") ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, (i) a totalidade das Debéntures devera ser
resgatada no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e
cinco) dias a contar da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para este fim ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
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primeiro, desde que ja tenha transcorrido o prazo de 4 (quatro) anos a contar da
Data de Emiss3o (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentagdo aplicaveis), conforme indicado no inciso I do artigo 10 da Resolugao
CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo
aplicaveis, nos termos da Cldusula 5.21 abaixo ou (ii) (ii.a) sera aplicado indice
usualmente aplicado na Atualizagdo Monetéaria de outras debéntures incentivadas,
nos termos da Lei 12.431, negociadas no mercado de capitais local se, na data da
realizacio da referida Assembleia Geral de Debenturistas, ndo tiver transcorrido o
periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao (ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislacio ou regulamentagdo aplicaveis), conforme
determina a Resolucdo CMN 4.751; e (ii.b) a Emissora obriga-se a resgatar a
totalidade das Debéntures na data em que o referido prazo de 4 (quatro) anos a
contar da Data de Emissdo seja alcancado (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagio ou regulamentagéo aplicaveis), nos termos da Resolugao
CMN 4.751, observado o disposto na Cldusula 5.21 abaixo.

Remuneracdo das Debéntures e Pagamento da Remuneracgdo
5.17.1. Remuneracdo das Debéntures

5.17.2. Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, incidirdo juros
remuneratdrios prefixados correspondentes a 4,20% (quatro inteiros e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, (“Remuneracéo”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis

.decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da

Remuneracdo (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. A Remuneragdo serd calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagéo das
Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp

. _ (taxa 1 252
atorjuros = 100 + )

onde:

taxa = 4,2000; e
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DP = NUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
atual, sendo “DP” um nlmero inteiro.

5.17.3. Data de Pagamento da Remuneracao

Ressalvadas as hipdteses de liquidagdo antecipada da totalidade das Debéntures
em razao da ocorréncia de seu Resgate Antecipado (nos termos da Resolugdo CMN
4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei n°® 12.431) e/ou em
razdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
conforme os termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera
paga semestralmente, nos meses de maio e novembro, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de maio de 2020 e, o Ultimo, na Data de Vencimento (cada uma
das datas, "Data de Pagamento da Remuneracao”).

Forma de Subscricao e de Integralizacao e Preco de Integralizacdo

5.18.1. As Debéntures serao subscritas e integralizadas de acordo com os
procedimentos da B3, observado o plano de distribuicdo definido na Clausula 8.3.1
abaixo. O prego de subscrigdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizagdo
serd o seu Valor Nominal Unitério; e (ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a
primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo (“Preco de
Integralizacdo”). A integralizacdao das Debéntures serd a vista e em moeda
corrente nacional na Data de Integralizacao.

5.18.2. As Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido a
exclusivo critério do Coordenador Lider, se for o caso, no ato de subscricio das
Debéntures.

5.18.3. Para os fins desta Escritura de Emissdao, define-se “Data de
Integralizagdo” qualquer data em que ocorrer a subscricdo e a integralizacdo das
Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

5.19.1. Nos termos da Resolugao CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha
a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da
Lei n® 12.431, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo,
desde que ja tenha transcorrido o prazo de 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissdo, conforme indicado no inciso I do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751 ou
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo
aplicaveis, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Oferta de
Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a todos
os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicBes a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos nas clausulas abaixo.
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5.19.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicaggo individual enviada aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario
ou por meio de publicagdo, nos termos da Clausula 5.29 abaixo, a seu exclusivo
critério ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), no qual deverd descrever
os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se houver, o
valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, que nao
poderd ser negativo; (ii) a forma de manifestacdo a Emissora, com cdpia ao Agente
Fiducidrio, dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, observado o disposto na Clausula 5.19.3 abaixo; (iii) a data efetiva para
o resgate antecipado das Debéntures, que devera observar o intervalo nao inferior a
6 (seis) meses entre possiveis datas para o resgate antecipado das Debéntures, nos
termos do inciso IV, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751; (iv) o valor do
pagamento das quantias devidas aos Debenturistas nos termos da Cldusula 5.19.7
abaixo; e (v) as demais informacdes necessarias para a tomada de decis@o pelos
Debenturistas e para a operacionalizacao da Oferta de Resgate Antecipado.

5.19.3. Apds a comunicacdo ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate
Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente
perante a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario.

5.19.4. O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrera se, no prazo
previsto na Clausula 5.19.3 acima, Debenturistas detentores 100% (cem por cento)
das Debéntures aderirem formalmente a Oferta de Resgate Antecipado. Nesse caso,
a totalidade das Debéntures devera ser resgatada. Ndo sera admitido o resgate
parcial por meio da Oferta de Resgate Antecipado.

5.19.5. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele deverd
ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures, na data prevista no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado.

5.19.6. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das
Debéntures serd efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liquidante, a B3 e ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado.

5.19.7. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures serd
equivalente ao Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, acrescido: (i) da
Remuneragao devida até a data do efetivo resgate antecipado, calculada pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo ou da data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso; e (ii) se for o caso, do
prémio de resgate indicado no Edital da Oferta de Resgate Antecipado (“Valor do
Resgate em Virtude de Oferta de Resgate Antecipado”), sendo certo que
sobre o Valor do Resgate em Virtude de Oferta de Resgate Antecipado sera aplicada
a taxa de pré-pagamento de que trata o inciso III, do artigo 1° da Resolucdo CMN
4.751, devendo esta ser igual a soma da taxa do titulo piblico federal remunerado
pelo mesmo indice das Debéntures com duration mais_préxima & duration da
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Debénture na data do resgate antecipado das Debéntures, com spread sobre o
titulo publico federal remunerado pelo mesmo indice da Debénture com duration
mais proxima a duration do titulo na Data de Emiss3o.

5.19.8. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
serao obrigatoriamente canceladas.

5.19.9. O resgate antecipado ocorrerd, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

5.19.10. A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos III e IV da
Resolugdo CMN 4.751 podera ser considerada pelos Debenturistas no momento da
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, nos termos do §1° do artigo 1° da
Resolucao CMN 4.751.

Resgate Antecipado Facultativo

5.20.1. Nos termos da Resolugao CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha
a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da
Lei n°® 12.431, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo,
desde que jé& tenha transcorrido o prazo indicado no inciso I do artigo 1° da
Resolugdo CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentagdo aplicéveis, o resgate antecipado facultativo da totalidade (sendo
vedado o resgate parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”), de acordo com os termos e
condigdes previstos nas Clausulas abaixo.

5.20.2. A Emissora devera comunicar aos Debenturistas por meio de publicacdo de
anlncio, nos termos da Clausula 5.29 abaixo, ou, alternativamente, por meio de
comunicado individual a ser encaminhada pela Emissora a cada Debenturista, com
copia para o Agente Fiducidrio, acerca da realizacio do Resgate Antecipado
Facultativo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do
Resgate Antecipado Facultativo. Tal comunicado deverd conter os termos e
condigdes do Resgate Antecipado Facultativo, que incluem, mas n3o se limitam: (a)
a data do Resgate Antecipado Facultativo, que deverd, obrigatoriamente, ser um Dia
Util e que devera observar o intervalo ndo inferior a 6 (seis) meses entre possiveis
datas para o resgate antecipado das Debéntures, nos termos do inciso 1V, do artigo
10 da Resolugdo CMN 4.751; (b) mencdo ao Valor do Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido); e (c) quaisquer outras informagoes
necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.20.3. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do
Resgate Antecipado Facultativo serd equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
resgate antecipado, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
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anterior, conforme o caso, até a data do resgate, bem como Encargos Moratdrios, se
houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora (“Valor do
Resgate Antecipado Facultativo”), sendo certo que sobre o Valor do Resgate
Antecipado Facultativo sera aplicada a taxa de pré-pagamento de que trata o inciso
II1, do artigo 1° da Resolugao CMN 4.751, devendo esta ser igual a soma da taxa do
titulo publico federal remunerado pelo mesmo indice das Debéntures com duration
mais proxima a duration da Debénture na data do resgate antecipado das
Debéntures, com spread sobre o titulo publico federal remunerado pelo mesmo
indice da Debénture com duration mais préxima & duration do titulo na Data de
Emissao.

5.20.4. As datas de pagamento do Resgate Atencipado Facultativo, se houver,
deverao ocorrer com intervalos ndo inferiores a 6 (seis) meses entre elas e a
formula de célculo que serd utilizada no momento da liquidaggo, salvo se obtida
aprovagao de que trata o §1° do artigo 1 da Resolugdo CMN 4.751.

5.20.5. O Resgate Antecipado Facultativo serd realizado de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

5.20.6. N&o serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial, exceto se vier a
ser permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis e observado disposto nos incisos I e II do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei
n® 12.431.

5.20.7. A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos III e IV da
Resolugdo CMN 4.751 serd considerada se objeto de deliberacdo em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos do §1° do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751.

Resgate Antecipado Compulsério

5.21.1. Na ocorréncia de Evento de Indisponibilidade do IPCA previsto na Clausula
5.16.6 acima ou caso seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte sobre a Remuneragdo devida aos Debenturistas em aliquotas
superiores aquelas em vigor na presente data, conforme previsto na Clausula
5.7.6 acima, a Emissora deverd realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que
venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei n® 12.431, observado os prazos previstos na Clausula 5.16.6 acima
("Resgate Antecipado Obrigatdrio”, e em conjunto com o Resgate Antecipado
Facultativo, “"Resgate Antecipado”), desde que ja tenha transcorrido o prazo de 4
(quatro) anos a contar da Data de Emissdo, conforme indicado no inciso I do artigo
10 da Resolugdo CMN 4.751 ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis, pelo seu Valor Nominal Unitéario Atualizado,
acrescido da respectiva Remuneragdo, calculados pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizagao, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracio
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imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, bem como
Encargos Moratdrios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora, sem pagamento de qualquer prémio (“Valor do Resgate
Antecipado Obrigatorio”), sendo certo que sobre o Valor do Resgate Antecipado
Obrigatdrio sera aplicada a taxa de pré-pagamento de que trata o inciso III, do
artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, devendo esta ser igual a soma da taxa do titulo
publico federal remunerado pelo mesmo indice das Debéntures com duration mais
proxima a duration da Debénture na data do resgate antecipado das Debéntures,
com spread sobre o titulo publico federal remunerado pelo mesmo indice da
Debénture com duration mais proxima a duration do titulo na Data de Emiss&o.

5.21.2. A Emissora devera comunicar aos Debenturistas por meio de publicacdo de
anlncio, nos termos da Clausula 5.29 abaixo, ou, alternativamente, por meio de
comunicado individual a ser encaminhada pela Emissora a cada Debenturista, com
copia para o Agente Fiducidrio, acerca da realizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatério, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do
Resgate Antecipado Obrigatdrio. Tal comunicado deverd conter os termos e
condigdes do Resgate Antecipado Obrigatdrio, que incluem, mas ndo se limitam: (a)
a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio, que devera, obrigatoriamente, ser um
Dia Util, e que deverd observar o intervalo ndo inferior a 6 (seis) meses entre
possiveis datas para o resgate antecipado das Debéntures, nos termos do inciso IV,
do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751; (b) mengdo ao Valor do Resgate Antecipado
Obrigatdrio; e (c) quaisquer outras informacBes necessarias a operacionalizagdo do
Resgate Antecipado Obrigatdrio.

5.21.3. As datas de pagamento do Resgate Antecipado Obrigatdrio, se houver,
deverdo ocorrer com intervalos ndo inferiores a 6 (seis) meses entre elas e a
férmula de célculo que serd utilizada no momento da liquidacdo, salvo se obtida
aprovagao de que trata o §1° do artigo 1 da Resolugdo CMN 4.751.

5.21.4. O Resgate Antecipado Obrigatdrio serad realizado de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

5.21.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.21.6. Ndo serd admitido o Resgate Antecipado Obrigatério parcial das
Debéntures.

5.21.7. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Obrigatdrio
estabelecido nesta Clausula serdo integralmente arcados pela Emissora.

5.21.8. A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos III e IV da /\
Resolugdo CMN 4.751 serd considerada se objeto de deliberacio em Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos do §1° do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751.
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Amortizacio Extraordinaria Facultativa

5.22.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagdo extraordindria pela
Emissora.

Aquisicado Facultativa

5.23.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo
55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acdes, apés decorridos 2 (dois) anos
contados da Data de Emissdo ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e observado disposto nos incisos I e II do
paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431, adquirir Debéntures e ainda
condicionado a aceite do Debenturista vendedor, por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdio e das
demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

5.23.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula
5.23.1 acima poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus @ mesma Remuneracdo aplicavel &s demais Debéntures. As
Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser
canceladas, sendo certo que deverd ser observada a forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo
1°, inciso II, da Lei n° 12.431.

Local de Pagamento

5.24.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serdo
realizados pela Emissora: (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, & Remuneragio e aos Encargos
Moratdrios, e com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente
na B3, por meio da B3; ou (ii) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou, com relacio aos pagamentos
que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.

Prorrogacdo dos Prazos

5.25.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emiss3o até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo
seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.25.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura de Emissao, entende-se por “Dia(s) ﬁtil(eis)”: (i) com relagao a qualquer
obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de célculo,
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com
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5.26.

5.27.

5.28.

5.29.

relacdo a qualquer obrigacdo pecunidria que nao seja realizada por meio da B3,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com relagdo
a qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer
dia que ndo seja sabado ou domingo ou feriado: (a) na Cidade de Barcarena, Estado
do Para, com relacdo a Emissora; e (b) na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o
Paulo, com relagdo a Santos Brasil.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

5.26.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdao aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Encargos Moratorios

5.27.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao
pagamento da Atualizagdo Monetdria e da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelaggo judicial ou extrajudicial: (i)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.28.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagbes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo lhe dara direito ao recebimento de Remuneracio e/ou Encargos Moratdrios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Publicidade

5.29.1. Todos os atos e decisGes relevantes decorrentes da Emiss3o que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos
Debenturistas, a critério razoavel da Emissora, deverdo ser publicados sob a forma
de “Aviso aos Debenturistas” nos Enderegos de Publicagdo da Emissora, sendo a
divulgagdo comunicada ao Agente Fiducirio e & B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de divulgaggo.

5.29.2. Caso a MP 892 ndo seja convertida em lei no prazo e na forma do artigo
62, paragrafo 3°, da Constituicio da Republica Federativa do Brasil de 1988, as
Partes acordam que a Emissora e a Santps Brasil ficardo obrigadas a adotar para os
Atos Societarios e para esta Escritura de Emiss&o, conforme aplicavel, assim como
em relagdo aos seus respectivos atos retificadores ou aditamentos, se houver, o
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5.30.

5.31.

regime de publicagdo que vier a ser estabelecido pelo decreto legislativo
disciplinador das relagdoes decorrentes da MP 892. A adogdo do novo regime de
publicagdo deverd ser realizada pela Emissora e pela Santos Brasil no prazo
estabelecido pelo decreto legislativo em questdo ou, caso ele ndo preveja prazo
legal para tanto, dentro de 15 (quinze) dias contados do encerramento do prazo
para a conversao da MP 892 em lei.

Classificacdo de Risco

5.30.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco das Debéntures a
Standard & Poor’s Global Ratings (“"Agéncia de Classificacdo de Risco”). Durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a
Standard & Poor’s Global Ratings para a atualizacdo da classificacdo de risco (rating)
das Debéntures, observado o disposto na Clausula 9.1, alinea (z), sendo que, em
caso de substituicdo, devera ser observado o procedimento previsto na Cldusula 9.1,
alinea (z) abaixo, passando a Standard & Poor’s Global Ratings ser denominada
“Agéncia de Classificacdo de Risco”.

Fundo de Liquidez e Estabilizacdo

5.31.1. N&o serd constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez ou estabilizacdo de precos para as Debéntures.

6. GARANTIAS

6.1.

Fianca da Santos Brasil

6.1.1. Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas: (i) as
obrigagdes relativas ao pontual e integral pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, da Remuneracdo, dos Encargos
Moratdrios e dos demais encargos relativos as Debéntures, quando devidos, seja na
data de pagamento ou em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo; (ii) as
obrigagbes relativas a quaisquer outras obrigacdes pecunidrias assumidas pela
Emissora nos termos das Debéntures, incluindo obrigagbes de pagar honorarios,
despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagcbes, bem como as
obrigagdes relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiduciario
e demais prestadores de servigo envolvidos na Emissdo; e (iii) as obrigacdes de
ressarcimento de toda e qualquer importéncia que o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas venham a desembolsar no dmbito da Emissdo e/ou em virtude da
constituicdo, manutencdo e/ou excussdo das garantias, bem como todos e
quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a
excussao de tais garantias, nos termos do artigo 822 da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil” e “Obrigacdes Garantidas”,
respectivamente), a Fiadora se obriga a outorgar fianga, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio (“Fianga”), nos termos e
condigdes a seguir descritos.
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6.1.2. Observados os termos desta Escritura de Emissdo, a Fiadora declara-se
neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, garantidora e principal pagadora, de
forma solidaria, das ObrigagGes Garantidas.

6.1.3. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Unico, 364, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 todos do Cdédigo Civil, e artigos
130, inciso II, e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em vigor
(“Cédigo de Processo Civil").

6.1.4. As Obrigagbes Garantidas serdo pagas pela Fiadora no prazo maximo de
1 (um) Dia Util apés a falta de pagamento, na respectiva data de pagamento, de
qualquer valor devido pela Emissora, inclusive quando da decretacdo de vencimento
antecipado das Debéntures, conforme o caso, nos termos desta Escritura de
Emissdo. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que a
realizacdo do pagamento pela Fiadora dentro do prazo de cura estabelecido nesta
Escritura de Emissao nao ensejara o vencimento antecipado das Debéntures.

6.1.5. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacbes perante os Debenturistas, desde que tais obrigacdes estejam em
conformidade aos termos da presente Escritura de Emiss&o.

6.1.6. A Fiadora, sub-rogar-se nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a
Emissora, caso venham a honrar, total ou parcialmente, a Fianca, até o limite da
parcela da divida efetivamente por ela honrada. A Fiadora, desde ja, concorda e se
obriga a: (i) somente apds a integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas ou
vencimento final sem que as Obrigagdes Garantidas tenham sido devidamente
quitadas, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Obrigagbes Garantidas; e (ii) caso receba qualquer
valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
desta Escritura de Emissdo, antes da integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas,
repassar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, tal
valor aos Debenturistas.

6.1.7. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungdo que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez
verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obrigacdes
Garantidas. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial
ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva
quitacdo de todas as Obrigagdes Garantidas, observados os prazos e procedimentos
dispostos na Clausula 6.1, sendo certo que a ndo execucdo da Fianca por parte do
Agente Fiduciario ndo ensejard perda do direito de execucdo da Fianca pelos
Debenturistas. PN
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6.1.8. Os pagamentos previstos nesta Clausula deverao ser realizados fora do
ambito da B3 e de acordo com instrugGes recebidas do Agente Fiduciario, observado
o disposto na Clausula 5.24.

6.1.9. Todos e quaisquer pagamentos realizados em relacdo a Fianga serao
efetuados livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengoes, presentes ou futuros,
bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a
Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que o Debenturista
receba, apos tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente
a que teria sido recebida se tais dedugGes, recolhimentos ou pagamentos n&o
fossem aplicaveis.

6.1.10. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execugdo da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob
hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

Além da Fianga, as Debéntures ndo contardo com outras garantias de qualquer

natureza.

VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.

Observado o disposto nas Clausulas 7.1.2 e 7.4 abaixo, o Agente Fiduciario deverd

considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo, independentemente de aviso, interpelagao ou notificagao, judicial ou extrajudicial
na ocorréncia das hipdteses descritas nas Clausulas 7.1.1 e 7.1.2 abaixo (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado”):

7.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o
vencimento automatico das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao,
aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.2 abaixo:

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Santos Brasil, conforme
aplicavel, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou a
esta Escritura de Emissao na respectiva data de pagamento prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data do respectivo vencimento;

(i) liguidacdo, dissolugdo ou extincdo da Emissora, exceto para as
operagbes societdrias de cisdo, fusdo, incorporacdo previamente
autorizadas por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada com esse fim;

(iii) liquidacao, dissolucdo ou extincdo da Santos Brasil;

(iv)  (a) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas
controladas que, de forma individual ou agregada, represente 10% (dez
por cento) ou mais da receita bruta da Emissora ou da Santos Brasil ou
10% (dez por cento) ou mais do ativo da Emissora ou da Santos Brasil,
conforme verificado nas Gltimas demonstragdes ou informagdes financeiras
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consolidadas divulgadas pela Emissora antes do referido evento, conforme
o caso (“Controladas Relevantes”) e/ou da Santos Brasil, e nao
devidamente elidido pela Emissora e/ou pela Controlada Relevante e/ou
pela Santos Brasil, conforme aplicavel, no prazo legal; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por qualquer Controlada
Relevante e/ou pela Santos Brasil; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou
de qualquer Controlada Relevante e/ou da Santos Brasil formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (d) se a Emissora, e/ou a Santos
Brasil e/ou qualquer Controlada Relevante propuser plano de recuperagao
judicial ou extrajudicial ou qualquer outra modalidade de concurso de
credores prevista em lei especifica, a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter(em) sido requerida(s) ou obtida(s)
homologacdo judicial do referido plano; ou se a Emissora e/ou a Santos
Brasil e/ou qualquer Controlada Relevante, ingressar em juizo com
requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessdao pelo juiz
competente;

(v) ocorréncia de intervencdo, pelo poder concedente, na Emissora
e/ou na Santos Brasil, que possa implicar a extingdo das respectivas
concessdes ou arrendamentos, conforme aplicavel;

(vi)  rescisdo, caducidade, encampagdo, anulagdo, advento do termo
contratual sem a devida prorrogacdo, anulacdo decorrente de vicio ou
irregularidade constatada no procedimento ou no ato de sua outorga, nos
termos dos contratos de concessdo ou arrendamento da Emissora ou da
Santos Brasil, conforme aplicAvel ou transferéncia das respectivas
concessdes ou arrendamentos, conforme aplicavel;

(vi) transformacdo do tipo societdrio da Emissora, inclusive
transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(vii) reducdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto
no parégrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agbes, exceto se
necessaria reducdo de capital para absorgdo de prejuizos acumulados, nos
termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes;

()  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo
a terceiros, pela Emissora e/ou pela Santos Brasil das obrigagbes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel;

x) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta
Escritura de Emissdo, por meio de decisdo judicial cujos efeitos ndo tenham
sido suspensos ou revertidos pela Emissora e/ou pela Santos Brasil em até
15 (quinze) Dias Uteis contados de tal decisdo; e

(xi)  vencimento antecipado de obrigagdes de natureza financeira a que
esteja sujeita a Emissora, a Santos Brasil e/qu qualquer Controlada
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7.1.2.

Relevante, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora, pela
Santos Brasil e/ou por qualquer Controlada Relevante por meio de
operacdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional,
com valor individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) para a Emissora e qualquer Controlada Relevante
e/ou R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) para a Santos Brasil; e

(xii) caso a Emissora e/fou a Santos Brasil esteja(m) inadimplente(s)
com quaisquer obrigagdes pecunirias relativas as Debéntures e realize(m):
(a) distribuicio de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipagao
e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, acima do
minimo obrigatdrio, conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por AcBes; (b) realizacio de resgate ou amortizagdo de agbes ou qualquer
outra participacdo no lucro estatutariamente prevista, exceto se necessaria
reducdo de capital para absorcdo de prejuizos acumulados, nos termos do
artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes, ou se para posterior
implementacio de plano de remuneragdo de funcionarios e diretores da
Emissora; ou, ainda, (c) a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a
seus acionistas quando cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere o
dividendo obrigatério nos termos da Lei das Sociedades por Agdes. O
Agente Fiducidrio devera comunicar, por escrito, eventual vencimento
antecipado das Debéntures & Emissora descrito na cldusula 7.1.1, a B3
(caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3), e ao
Banco Liquidante: (i) por meio de correio eletrdnico imediatamente ap6s a
declarag&o do vencimento antecipado, e (ii) mediante carta protocolada ou
com aviso de recebimento (“"AR") expedido pelos Correios, imediatamente
apds o vencimento antecipado das Debéntures.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico que podem

acarretar o vencimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Clausula 7.4 abaixo, quaisquer dos seguintes eventos:

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Santos Brasil, de
qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao ndo
sanada em até 10 (dez) dias contados da data de ciéncia de tal
descumprimento, exceto se outro prazo de cura estiver sido estabelecido
nos termos desta Escritura de Emissao;

(i) descumprimento, pela Santos Brasil, durante a vigéncia das
Debéntures, da manutencdo do seguinte indice financeiro no limite abaixo
estabelecido, a ser apurado trimestralmente por empresa de auditoria
independente registrada na CVM, e verificado pelo Agente Fiducidrio, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo
Agente Fiduciario, das informacBes a que se refere a Clausula 9.2.(a)(iii)
abaixo, sendo a primeira apuracdo com base no Ultimo trimestre do
presente exercicio social da Santos Brasil (“"Indice Financeiro da Santos

Brasil”): g
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Divida Liquida da Santos Brasil/ EBITDA ajustado da Santos Brasil for
menor ou igual a 3,0.

O célculo do Indice Financeiro da Santos Brasil terd como base: (i) as
demonstracdes financeiras consolidadas da Santos Brasil auditadas
necessariamente por empresa de auditoria independente registrada na
CVM, quando referentes ao Ultimo trimestre do exercicio social da Santos
Brasil; e (ii) as informagOes financeiras trimestrais da Santos Brasil
revisadas por empresa de auditoria independente registrada na CVM, para
os demais periodos de apuracdo do Indice Financeiro da Santos Brasil que
ndo o Ultimo trimestre do seu exercicio social. Onde:

“Divida Liquida da Santos Brasil” significa o: (a) somatério dos
empréstimos e financiamentos do circulante e do ndo circulante, incluidos
titulos descontados com regresso, fiancas e avais prestados em beneficio
de terceiros, arrendamentc mercantil/leasing financeiro e titulos de renda
fixa, conversiveis ou ndo, frutos de emissao publica ou privada, nos
mercados local ou internacional, incluindo, ainda, os passivos decorrentes
de instrumentos financeiros (derivativos), dividas com partes relacionadas,
avais, fiangas, penhores ou garantia prestadas pela Santos Brasil, menos
(b) disponibilidades em caixa, aplicagdes financeiras e ativos decorrentes
de instrumentos financeiros (derivativos). Fica desde ja certo e ajustado
que os pagamentos relativos a obrigacdes com o poder concedente
(demonstragdo do fluxo de caixa) referente as parcelas fixas e varidvel
minima dos contratos de arrendamento ndo serdo consideradas no
somatdrio de empréstimos e financiamentos de que trata a alinea (a)
acima; e

“EBITDA ajustado da Santos Brasil” significa, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Santos Brasil relativas aos
4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores, o resultado liquido do
periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras
liquidas das receitas financeiras e das depreciacdes, amortizacdes e
exaustdes, calculado nos termos da Instrugdo CVM n© 527, de
4 de outubro de 2012, menos os pagamentos sobre obrigacdes com poder
concedente (demonstragao do fluxo de caixa) referente as parcelas fixa e
variavel minima dos contratos de arrendamento.

(iii) protestos de titulos contra a Emissora e/ou a Santos Brasil, em
valor unitdrio ou agregado, igual ou superior R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) para a Emissora e/ou R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) para a Santos Brasil, salvo se for validamente comprovado pela
Emissora ou pela Santos Brasil, ao Agente Fiduciario, no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis da data em que for notificada do protesto: (1) se o
protesto for cancelado, em qualquer hipdtese; ou (2)se tiver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;

>
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(iv) comprovagao de insuficiéncia, inconsisténcia ou incorrecdo material
de qualquer declaracdo feita pela Emissora e/ou Santos Brasil nesta
Escritura de Emissa@o que afete materialmente e adversamente a percepgao
de risco das Debéntures, da Emissora e/ou da Santos Brasil;

v) provarem-se falsas, enganosas ou omissas quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora ou pela Santos Brasil
nesta Escritura de Emissdo, e/ou nos demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel;

(vi) ndo cumprimento de qualquer ordem de execucdo por quantia
certa oriunda de decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral final, de
natureza condenatdria, contra a Emissora e/ou a Santos Brasil, por valor
individual ou agregado que ultrapasse R$5.000.000,00 (cinco milhGes de
reais) para a Emissora e/ou R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) para
a Santos Brasil, no prazo estipulado para cumprimento, exceto: (a) se a
Emissora ou a Santos Brasil comprovar, em até 15 (quinze) Dias Uteis da
determinagdo da respectiva medida, ter obtido qualquer decisdo judicial
suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no prazo legal, tiver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;

(vii)  (a) alienagdo de ativos pela Emissora e/ou Santos Brasil, exceto por
substituicdo de ativos para fins de manutencdo e/ou reparacdo destes; ou
(b) desapropriagdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade
governamental ou judicidria cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou
revertidos pela Emissora e/ou Santos Brasil em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados de tal medida, que implique perda de bens da Emissora e/ou da
Santos Brasil que, individual ou conjuntamente, em qualquer dos casos
(a) e/ou (b), representem, em montante individual ou agregado, superior a
15% (quinze por cento) do ativo total da Emissora e/ou da Santos Brasil
apurado em suas Ultimas demonstragdes financeiras divulgadas antes do
referido evento, conforme o caso;

(viii)  arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, em valor igual
ou  superior, em montante  individual ou agregado, a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), exceto: (a) por aqueles
existentes na Data de Emissdao; ou (b) se a Emissora obtiver medida
judicial que suspenda os efeitos de tal arresto, sequestro ou penhora no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva decisdo que
determinar tal arresto, sequestro ou penhora;

(ix) comprovada atuagdo da Emissora, da Fiadora, qualquer de suas
Controladas Relevantes e/ou seus funcionarios, a partir da Data de
Emissdo, em desconformidade com as disposicdes das Leis Anticorrupcio
(conforme definido abaixo);

(x) existéncia de sentenga condenatdria, cuja exigibilidade n3o seja
suspensa no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da
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publicacio da referida sentenga, relativamente a pratica de atos pela
Emissora e/ou pela Santos Brasil que importem em infringéncia a legislagdo
que trata do combate trabalho infantil e ao trabalho escravo, infragdo a
legislagdo ou regulamentacdo relativa ao meio ambiente ou crime
relacionado ao incentivo a prostituicdo;

(xi) nd3o obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou
suspensdo das autorizagGes, subvengdes, alvards ou licengas, inclusive as
ambientais, necessarias para o exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou Santos Brasil, exceto: (i) se, dentro do prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis a contar da data de tal ndo obtencdo, ndo renovaggo,
cancelamento, revogacdo ou suspensao, a Emissora e/ou Santos Brasil
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades da Emissora efou Santos Brasil até a
renovagao ou obtencdo da referida licenga ou autorizagdo e desde que,
enquanto ndo houver a obtengdo ou renovagao da licenga ou autorizagao,
ndo haja a cassacdao ou a suspensao de referido provimento jurisdicional
autorizativo; ou (ii) se tal ndao obtencdo, ndo renovagao, cancelamento,
revogagcao ou suspensdo ndo causem um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido abaixo);

(xii)  constituicdo, pela Emissora, ainda que sob condicdo suspensiva:
(a) de quaisquer garantias reais, 6nus em favor de terceiros sobre
quaisquer de seus ativos; ou (b) de garantias fidejussdrias, em valor
individual e/ou acumulado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), salvo: (1) mediante autorizacdo prévia de Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula
11 e seguintes desta Escritura de Emissao; ou (2) aquelas requeridas em
fungdo de obrigacBes regulatdrias regulares junto ao MI, a ANTAQ e/ou a
SNP, conforme aplicavel;

(xiii)  abandono parcial e/ou paralisacdo, e/ou nao realizagdo das obras
do Projeto em periodo superior a 30 (trinta) dias, em ambos os casos, que
cause um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido) ou
abandono total ou desisténcia do Projeto ou de qualquer ativo que seja
essencial a implementacdo ou operacdo do Projeto;

(xiv) caso a Emissora esteja inadimplente com quaisquer obrigagdes nao
pecuniarias relativas as Debéntures, ndo regularizadas em até 5 (cinco)
Dias Uteis, e realize: (a) distribuicdo de dividendos, incluindo dividendos a
titulo de antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital
proprio, acima do minimo obrigatdrio, conforme previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agoes; (b) realizacdo de resgate ou amortizagéo de
acdes ou qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista;
ou, ainda, (c) a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas quando cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere o
dividendo obrigatdrio nos termos da Lei das Sociedades por Agoes;
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(xv)  destinagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo de
forma diversa da prevista na Clausula 4 acima;

(xvi) se houver alteragdo do objeto social da Emissora e/ou Santos Brasil
de forma a alterar as suas atividades preponderantes;

(xvii) inadimplemento, observados os prazos de cura estabelecidos nos
respectivos contratos, conforme aplicavel, no pagamento de quaisquer
obrigagbes pecunidrias de natureza financeira a que esteja sujeita a
Emissora e/ou a Santos Brasil, assim entendidas as dividas contraidas pela
Emissora e/ou pela Santos Brasil, por meio de operacdes no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor individual ou
agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) para
a Emissora e/ou R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) para a Santos
Brasil;

(xviii) caso a Emissora contraia qualquer nova divida, por meio de
operagbes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em
valor individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais);

(xix)  questionamento desta Escritura de Emissdo ou de quaisquer de
suas disposigbes pela Emissora ou por qualquer sociedade do seu grupo
econdmico; e

(xx)  cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora (incluindo incorporacdo
de agdes da Emissora nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por
Agbes) envolvendo diretamente a Emissora, nos termos do disposto no
caput do artigo 231 da Lei das Sociedades por AcBes, exceto pelas
operagdes de reorganizagdes societarias intra-grupo que n3o alterem o
controle da Emissora.

7.2,  Os valores indicados nesta Cldusula 7 serdo corrigidos anualmente, de acordo com a
variagdo acumulada do IPCA, a partir da Data de Emissdo, ou na falta deste, conforme os
critérios indicados nas Clausulas 5.16.3 a 5.16.6.

7.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Clausula 7.1.1 acima, n&do sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretaré o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso
ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

7.4. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula
7.1.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis
a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas,
a se realizar nos prazos e demais condicdes descritas na Clausula 11 abaixo, para deliberar
sobre a eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss3o. 3

7.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Cldusula 7.4 acima,
Debenturistas representando, no minimo 2/3 das Debé&ntures em Circulagao poderdo decidir
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por nao declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emissao, sendo certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e
irretratavel.

7.6. Na hipdtese da ndo instalacdo ou ndo obtencdo de quérum para deliberacdo, em
segunda convocacgao, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.4, o
Agente Fiducidrio deverd considerar o vencimento antecipado de todas as obrigacGes
decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

7.7. Em caso de vencimento antecipado das obrigagcGes decorrentes das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento da totalidade das Debéntures, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da
Remuneragado imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que for notificada pelo Agente Fiduciario acerca do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures. O pagamento ora
descrito devera ser efetuado fora do ambiente B3.

7.8. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos da Clausula 7.1.2, o Agente Fiducidrio deverd comunicar, por
escrito, eventual vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, a B3 e ao Banco
Liquidante: (i) por meio de correio eletronico imediatamente apds a declaracdo do
vencimento antecipado; e (ii) mediante carta protocolada ou com AR expedido pelos
Correios, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da realizacio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi deliberado o vencimento antecipado das
Debéntures.

8. CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Colocagéq e Procedimento de Distribuicio

8.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos
de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de garantia firme de
colocagdo pelo Coordenador Lider (conforme definido a seguir), para o Valor Total
da Emissdo, nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicio
Pdblica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em AgGes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Pdblica com Esforcos Restritos, da 13
(Primeira) Emissdo da Convicon - Contéineres de Vila do Conde S.A., celebrado
entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuigdo”), com a
intermediagdio de instituigdo ‘integrante do sistema de distribuicido de valores
mobilidrios (“Coordenador Lider”).

8.2. Publico Alvo da Oferta

8.2.1. O Pdblico Alvo da Oferta é composto exclusivamente por “Investidores <
Profissionais”, referidos no artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539.
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8.3. Plano de Distribuicdo

8.3.1. O plano de distribuicdo serd organizado pelo Coordenador Lider e seguira
os procedimentos descritos na Instrugdo CVM 476 e no Contrato de Distribuicdo,
tendo como publico alvo exclusivamente Investidores Profissionais. Para tanto, o
Coordenador Lider poderd acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo de Debéntures por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do artigo 39, incisos I
e II, da Instrugdo CVM 476, com &gio ou desagio.

8.3.2. A subscricdio das Debéntures objeto da Oferta pelos Investidores
Profissionais devera ser realizada no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses,
contado da data de envio do comunicacdo de inicio pelo Coordenador Lider, nos
termos do artigo 8°-A da Instrugao CVM 476.

8.3.3. Nos termos do artigo 3°-A da Instrucdo CVM 476, durante a realizagdo da
Oferta, n3o sera admitida a troca da instituicdo intermediéria lider da Oferta e/ou da
espécie, série e classe das Debéntures.

8.4. Procedimento de Coleta de Intencoes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

8.4.1. Observado os termos do artigo 3° da Instrugdo CVM 476, foi adotado o
procedimento de coleta de intengbes de investimento, sem lotes minimos ou
méximos, organizado pelo Coordenador Lider junto & Emissora para definicdo da
Remuneracéo ("Procedimento de Bookbuilding").

8.4.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding, foi ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emiss&o, nos termos daClausula 2.2.2 acima.

9. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA SANTOS BRASIL

9.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicivel e demais obrigagGes
previstas em relacdo as Debéntures, a Emissora estd obrigada a:

(a) disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(M dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada

exercicio social ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro:

(1) copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de notas explicativas

e parecer dos auditores independentes; (2) declaragdo assinada pelos
representantes legais da Emissora, na forma de seu estatuto social,
atestando: (a) que permanecem validas as disposigdes contidas na

Escritura de Emissdo; (b) a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes

da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (c) o
cumprimento da obrigacdo de manutengao do departamento para atender .
os Debenturistas; (d) que os bens da Emissora foram mantidos ,X
assegurados, nos termos da obrigacdo assumida na Escritura de Emissao; e

S
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(e) que n3o foram praticados atos em desacordo com os respectivos
estatutos sociais; e (3) cdpia de qualquer comunicagdo feita pelos
auditores independentes & Emissora ou a sua administracdo e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou contas da
Emissora, sendo que esta obrigagdo ndo sera aplicivel a comunicages: (a)
que ndo tenham implicagdo direta relevante sobre as Debéntures; ou (b)
nas quais haja dever de sigilo por parte da Emissora;

(ii) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds sua publicagao ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados, quando tais informagdes ndo
estiverem disponiveis no sistema eletrdnico disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, cdpia dos avisos aos Debenturistas,
fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais, assembleias
gerais de acionistas da Emissora, reunides do Conselho de Administracdo e
que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos
prazos previstos na Instrugago CVM 480 ou em normativo que venha a
substitui-la, ou, se ali ndo previstos;

(iii) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitacdo, qualquer
informacdo relevante para a presente Emissio que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

(v) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
solicitacdo do Agente Fiducidrio neste sentido, os comprovantes de
cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissao;

v) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, informacoes
a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado;

(vi) em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de
qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora
que possa resultar em qualquer Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo). Para fins desta Emissdo, “Efeito Adverso Relevante”
significa: (a) qualquer efeito adverso relevante na situacdo (financeira,
reputacional ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados
operacionais, nas atividades e/ou nas perspectivas da Emissora e/ou da
Santos Brasil; e/ou (b) qualquer efeito adverso que afete a capacidade da
Emissora e/ou da Santos Brasil de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emiss3o;

(vi) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de
qualquer comunicagdo enviada por 6rgdos governamentais, por exemplo, a
Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios ("ANTAQ"), & Emissora
referente ao término do prazo, suspensdo ou extingdo das concessdes ou
dos arrendamentos, conforme aplicavel, outorgados em favor da Emissora,
conforme aplicavel;
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(vii)  todos os demais documentos e informagbes que a Emissora, nos
termos e condicdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeram a enviar ao Agente Fiduciario;

(x) em até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento que posa, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento pela
Emissora de qualquer de suas obrigagOes previstas nesta Escritura de
Emissdo;

(x) em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
para disponibilizacdo do relatério de que trata a Clausula 10.2.(I), os atos
societarios, os dados financeiros da Emissora, bem como o organograma
de seus grupos societarios, os quais deverdo conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as coligadas e as sociedades integrantes do
bloco de controle da Emissora, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informacOes, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario para a realizacdo do referido relatério; e

(xi) uma via original, com a lista de presenca, e uma copia eletronica
(PDF) com a devida chancela digital da JUCEPA dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emissao.

(b) preparar e divulgar as demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdoes consolidadas e/ou combinadas, em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei
das Sociedades por AgBes e com as regras emitidas pela CVM, conforme aplicaveis,
de forma a representar corretamente a posicao financeira da Emissora nas datas de
sua divulgagao;

(© submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

(d) divulgar na pagina da Santos Brasil na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo
CVM 358, cumprir todas as normas e regulamentos relacionados a Emissao e a
Oferta, incluindo, mas nao se limitando as normas e regulamentos da CVM e da B3,
inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe
forem solicitadas;

(e) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes da Emissora e do mercado;

(f) contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes as obrigacGes
previstas nos documentos da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando,
ao Banco Liquidante, Escriturador, o Agente Fiduciario, a Agéncia de Classificagao de )\
Risco, e o sistema de negociacdo das Debéntures no mercado secundario por meio

do CETIP21; \ @
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(9) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigées que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(h) pagar, nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos
contratuais ou aqueles estabelecidos pela legislaggdo em vigor, todas as suas
respectivas obrigacdes e responsabilidades (inclusive todas as obrigagbes de
natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, ambiental e
previdencidria), exceto: (i) por aquelas que venham a ser questionadas de boa-fé
nas esperas administrativa e judicial e tenha sido proferida decisao judicial ou
administrativa com efeitos suspensivos; ou (ii) por aquelas que ndo causarem um
Efeito Adverso Relevante;

(i) manter, em adequado funcionamento, d6rgdo para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os érgéos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigbes financeiras
autorizadas para a prestagao desse servigo;

6)) convocar, nos termos da Clausula 11 abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissdo, a Oferta e as Debéntures, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nao o faca;

(k) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitado;
0] efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagiio por escrito

do reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e
comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(m) tomar todas as medidas e arcar com todos os custos: (a) decorrentes da
distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na
B3; (b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta
Escritura de Emiss3o, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora;
(c) de contratagao do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador; e
(d) da Agéncia de Classificacdo de Risco;

(n) obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as
societarias e governamentais, exigidas: (i) para a validade ou exequibilidade das
Debéntures; e (ii) para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes
decorrentes das Debéntures;

(0) cumprir com todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao;
(p) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, o que inclui,
mas ndo se limita a realizar operacdes fora de seu objeto social, conforme descrito )\

na Cldusula 3 acima, em especial os que possam, direta ou indiretamente,

<




Autorregulacdo

/"L ANBIMA

Agente Fiduciario

comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante
os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emiss&o;

(@) manter toda a estrutura de contratos existentes e relevantes, os quais dao
a Emissora condigao fundamental da continuidade do funcionamento;

r) abster-se de: (a) divulgar ao publico informagdes referentes a Emissdo
e/ou a Oferta, exceto em relacdo as informagdes divulgadas ao mercado no curso
normal das atividades da Emissora, advertindo os destinatarios sobre o cardter
reservado da informacdo transmitida; (b) utilizar as informagdes referentes a
Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com a preparagdo da Emissao;
e (c) negociar valores mobilidrios de sua emissao;

(s) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos, as regras, os
regulamentos e as ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios
ou possua ativos, inclusive ambientais necessarios a operagdo das suas atividades,
exceto: (a) por aqueles alegados descumprimentos questionados de boa-fé nas
esferas judiciais e/ou administrativas e tenha sido proferida decisdo judicial ou
administrativa com efeitos suspensivos; ou (b) por aqueles que nao causarem um
Efeito Adverso Relevante;

® cumprir e fazer com que suas controladas, controladoras e coligadas
cumpram a legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes
do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a legislagao relativa
a ndo utilizacio de mdo de obra infantil e/ou em condigdes andlogas as de escravo,
procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos érgéos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais, exceto por aquelas determinagoes
questionadas de boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas e tenha sido
proferida decisdo judicial ou administrativa com efeitos suspensivos, bem como
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social ("Leis Ambientais e Trabalhistas”);

(u) cumprir a destinacdo dos recursos captados por meio da Emisséo, nos
termos da Clausula 4;

(v) adotar todas as medidas necessdrias para assegurar o cumprimento de,
cumprir e fazer com que suas controladas, controladoras, coligadas, bem como seus
respectivos administradores e/ou funcionarios, agindo em seus respectivos nomes,
cumpram, todas leis ou regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de
corrupgdo, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou atos lesivos a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal no termos, sem limitagao, da Lei do A
Mercado de Valores Mobilidrios, da Lei n® 12.846 de 1 de agosto de 2013, da Lei n°
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12.529, de 30 de novembro de 2011, Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, da Lei
n° 13.303, de 30 de junho de 2016, conforme eventualmente alteradas de tempos
em tempos, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act 2010
(em conjunto, “Leis Anticorrup¢do”), na medida em que forem aplicaveis a
Emissora;

(w) assegurar que os recursos obtidos com a Emissdo e a Oferta ndo sejam
empregados pela Emissora, seus diretores e membros do conselho de
administracdo, no estrito exercicio das respectivas fungdes de administradores da
Emissora: (i) para o pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica;
(i) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
plblicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) em acdo destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer
oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada
por um governo ou organizacao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na
funcdo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagéo da
lei aplicavel; (iv) em quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transacao ou vantagem comercial indevida; (v) em qualquer pagamento ou tomar
qualquer acdo que viole quaisquer das Leis Anticorrupgao; ou (vi) em um ato de
corrupgdo, pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

(x) implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e
procedimentos destinados a assegurar a observancia por seus respectivos
conselheiros, diretores, empregados e agentes da Lei Anticorrupgao aplicaveis;

(y) informar, por escrito ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da ciéncia, pela Emissora, sobre a violacdo das Leis Anticorrupgdo pela
Emissora, suas controladas, controladoras e coligadas, bem como por seus
respectivos administradores e/ou funcionarios, agindo em seus respectivos nomes,
exceto quando o dever de sigilo e confidencialidade estiver prescrito em leis e
regulamentacao aplicaveis;

(2 obter a classificacdo de risco (rating) definitiva das Debéntures pela

Standard & Poor’s Global Ratings, equivalente a, no minimo, “AAA” e fazer com que

o Agente Fiducidrio receba a respectiva sumula de rating, devendo, ainda:

(a) manter a Standard & Poor’s Global Ratings, ou outra agéncia de classificagao de

risco que venha substitui-la, contratada durante todo o prazo de vigéncia das

Debéntures; a fim de que o relatério de classificacdo de risco (rating) das

Debéntures seja atualizado, no minimo, uma vez a cada ano-calendario, a partir da "
Data de Emiss3o; (b) manter, desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, "
classificacd@o de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar que as Debéntures
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fiqguem sem rating por qualquer periodo; (c) permitir que a agéncia de classificacdo
de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificagbes de risco; (d) entregar ao Agente Fiduciario os relatdrios de
classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificacdo de risco no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (e)
comunicar no Dia Util imediatamente subsequente ao Agente Fiduciario qualquer
alteragdo e/ou o inicio de qualquer processo de revisdo da classificacdo de risco.
Caso a Standard & Poor’s Global Ratings, ou agéncia de classificagdo de risco que
venha substitui-la, cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja
ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora
deverd: (i) contratar outra agéncia de classificacio de risco sem necessidade de
aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classificagdo de risco seja a Moody'’s ou a Fitch Ratings; ou (ii) notificar o
Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificagdo de risco substituta, sendo que a Assembleia Geral
de Debenturistas devera ser realizada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar;

(aa) permitir inspegdo das obras do Projeto, em horario comercial, por terceiros
contratados especificamente para este fim as expensas dos Debenturistas, com a
aprovacdo prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos e os prazos a
serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio e desde
que informado a Emissora com antecedéncia de, pelo menos, 10 (dez) Dias Uteis;

(bb) cumprir as disposigbes previstas na Lei 12.431 de modo a manter o Projeto
enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das Debéntures e
comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de
quaisquer comunicagdes por escrito, exigéncias ou intimagdes acerca da instauracio
de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431, bem
como enviar ao Agente Fiduciario declaragdo firmada por representante legal da
Emissora comprovando a utilizagdo dos recursos de acordo com os termos da Lei
12.431, ou encaminhar comprovantes da utilizacdo dos recursos de acordo com os
termos da Lei 12.431;

(cc) exceto se exigido por autoridades competentes: (i) ndo celebrar
aditamentos aos contratos celebrados para a operacdo e manutencdo do Projeto dos
quais a Emissora seja parte (“Contratos do Projeto”) que possam causar um
Efeito Adverso Relevante; e (ii) ndo rescindir os Contratos do Projeto sem que tais
Contratos do Projeto sejam substituidos por outros contratos de forma que ndo
ocorra um Efeito Adverso Relevante;

(dd) manter-se em situagdo regular com relagdo as suas obrigagdes junto aos
orgéos do meio ambiente, & ANTAQ, & Secretaria Nacional de Portos ("SNP") e ao
MI, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo, da Emissora e/ou do Projeto, >\
exceto: (a) por aqueles alegados descumprimentos questionados de boa-fé nas

o
N

:‘L \, ?\'\D
N a7 (Sl S

. } ot



Autorregulagao

% ANBIMA

. AgenteFiduciario

esferas judiciais e/ou administrativas; ou (b) por aqueles que n3o causarem um
Efeito Adverso Relevante;

(ee) ressarcir os Debenturistas, independentemente de culpa, de qualquer
quantia que estes sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental
decorrente do Projeto, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer perda
ou dano direto, comprovadamente incorridos por meio de deciséo judicial transitada
em julgado, que os Debenturistas venham a sofrer em decorréncia do referido dano
ambiental, desde que tais danos sejam a eles imputados exclusivamente na
qualidade de Debenturistas;

(fH) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor,
todas as licencas, concessdes, autorizacdes, permissdes, arrendamentos e alvaras
necessarias a manutencdo das suas atividades, exceto por aquelas que estejam
sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora e tenha
sido proferida decisdo judicial ou administrativa com efeitos suspensivos ou cuja ndo
manutengao nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(gg) enviar ao Agente Fiduciario cépia de quaisquer documentos que sejam
enviados ao MI e/ou a ANTAQ e/ou a SNP a respeito do acompanhamento da
destinacdo de recursos da Emissdo, conforme aplicavel, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do referido envio ao MI e/ou & ANTAQ e/ou & SNP, bem como cdpia de
quaisquer documentos que possam acarretar em alteragoes relevantes ao Projeto
enviados a Emissora pelo MI e/ou pela ANTAQ e/ou pela SNP ou publicados por tais
érgdos relacionados ao Projeto. O prazo aqui indicado poderd ser reduzido se a
solicitacdo tiver origem em alguma determinacdo emanada de autoridade
competente;

(hh) nos termos do artigo 17 da Instrugao CVM 476:

(@) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das

Sociedades por AgOes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora
relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor independente
registrado na CVM;

(¢) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, até o dia
anterior ao inicio das negociagOes, suas demonstragdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados;

(d) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, suas
demonstragOes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas 2%
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.explicativas e relatdrio dos auditores independentes, dentro de 3

(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposicoes da Instrugago CVM n.° 358, de 3de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no que
se refere ao dever de sigilo e as vedacdes a negociacao;

(f) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadoresa
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido no
artigo 20 da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao
Agente Fiduciario, ao Coordenador Lider e a B3;

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3;

(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagGes enviadas pelo Agente Fiduciario na
mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto na
alinea (d) acima; e

(i)  manter as informag0es referidas nos itens (c), (d) e (f) acima: (i) em
sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as
disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (i) em sistema
disponibilizado pela entidade administradora de mercados
organizados onde os valores mobilidrios estdo admitidos a
negociagao.

9.1.1. Fica desde j& acordado que todas as divulgagdes previstas nesta Escritura

para serem realizadas na pagina na rede mundial de computadores da Emissora
serao realizadas na pagina na rede mundial de computadores da Santos Brasil.

9.2. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel e demais obrigacBes
previstas em relagdo as Debéntures, a Santos Brasil esta obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

(i) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término
de cada trimestre do seu exercicio social (exceto pelo Ultimo trimestre de
seu exercicio social) ou na data de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro,
observado o disposto na alinea (iv) abaixo, cdpia de suas informacdes
trimestrais (ITR) completas relativas ao respectivo trimestre acompanhadas
de notas explicativas e relatério de revisdo especial, bem como das
informagdes trimestrais (ITR) completas da Santos Brasil, conforme
aplicavel;

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada .
exercicio social ou na data de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro: ,)\
(1) copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
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respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes; (2) declaragdo assinada pelos
representantes legais da Fiadora, na forma de seu estatuto social,
atestando: (a) que permanecem vdlidas as disposi¢des contidas na
Escritura de Emissdo; (b) a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes
da Santos Brasil perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (c) o
cumprimento da obrigagdo de manutengdo do departamento para atender
os Debenturistas; (d) que os bens da Santos Brasil foram mantidos
assegurados, nos termos da obrigagdo assumida na Escritura de Emissdo; e
(e) que ndo foram praticados atos em desacordo com os respectivos
estatutos sociais; e (3) cdpia de qualquer comunicagdo feita pelos
auditores independentes a Santos Brasil ou a sua administragdo e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo
ou contas da sendo que esta obrigacdo n&o sera aplicavel a comunicagdes:
(a) que ndo tenham implicacdo direta relevante sobre as Debéntures; ou
(b) nas quais haja dever de sigilo por parte da Santos Brasil;

(iii) em até 5 (cinco) Dias Uteis das datas a que se referem os itens (i)
e (ii) acima, copia do relatério especifico de apuragdo do Indice Financeiro
da Santos Brasil elaborado por empresa de auditoria independente
registrada na CVM, contendo a memodria de calculo compreendendo todas
as rubricas necessarias para sua obtencdo, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Santos
Brasii e/ou aos auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(iv) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem realizados,
quando tais informacBes ndo estiverem disponiveis no sistema eletronico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, copia das
informacdes periddicas e eventuais de que tratam os artigos 21 e 30,
respectivamente, pertinentes a Instrugao da CVM 480, de 7 de dezembro
de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 480"), nos prazos ali
previstos ou, se nao houver prazo determinado neste normativo;

V) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitacdo, qualquer
informacdo relevante para a presente Emissio que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

(vi) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
solicitacdo do Agente Fiduciario neste sentido, os comprovantes de
eventuais pagamentos realizados em relacdo a Fianga;

(vii) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, informagdes
a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento

Antecipado; ~
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(vii) em até 10 (dez) Dias Uteis apés seu recebimento, copia de
qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Fiadora que
possa resultar em qualquer Efeito Adverso Relevante;

(X) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cdpia de
qualquer comunicagdo enviada por drgaos governamentais, por exemplo, a
ANTAQ, a Santos Brasil referente ao término do prazo, suspensao ou
extincdo das concessdes ou dos arrendamentos outorgados em favor da
Santos Brasil, conforme aplicavel;

(x) todos os demais documentos e informagdes que a Santos Brasil,
nos termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeram a enviar ao Agente Fiducidrio; e

(xi) em até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia, comunicar o
Agente Fiduciario sobre informagOes a respeito da ocorréncia de qualquer
evento que posa, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento pela Fiadora de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissao.

(b) preparar e divulgar as demonstragoes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas e/ou combinadas, bem como
as informacdes trimestrais, conforme aplicavel, em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por AgBes e com
as regras emitidas pela CVM, conforme aplicdveis, de forma a representar
corretamente a posigao financeira da Fiadora nas datas de sua divulgagéo;

(©) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

(d) manter, e fazer com que a Emissora mantenha, sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessoes, autorizagoes,
permissoes, arrendamentos e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nao possa causar um Efeito
Adverso Relevante, ou, exclusivamente no que se refere as licengas, concessoes,
autorizagdes, permissOes, arrendamentos e alvaras ambientais, por aquelas cuja
perda, revogacdo, nao obtencdo ou cancelamento ndo afete negativamente ou
impossibilite o cumprimento, pela Fiadora e pela Emissora, de suas obrigacoes
decorrentes desta Escritura de Emissao;

(e) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes da Santos Brasil e do mercado;

(f efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuiges que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissa@o e que sejam de responsabilidade da Santos Brasil;

(9) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos, as regras, os >\
regulamentos e as ordens apliciveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios '
ou possua ativos, inclusive ambientais necessarios a operagao das suas atividades,

exceto: (a) por aqueles alegados descumprimentos questionados de boa-fé nas
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esferas judiciais e/ou administrativas e tenha sido proferida decisdo judicial ou
administrativa com efeitos suspensivos; ou (b) por aqueles que ndo causarem um
Efeito Adverso Relevante;

(h) cumprir e fazer com que suas controladas, controladoras e coligadas
cumpram as Leis Ambientais e Trabalhistas, procedendo todas as diligéncias
exigidas por lei para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo &s determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais, exceto
por aquelas determinagdes questionadas de boa-fé nas esferas judiciais e/ou
administrativas e tenha sido proferida decisdo judicial ou administrativa com efeitos
suspensivos, bem como adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social;

(M adotar todas as medidas necessdrias para assegurar o cumprimento de,
cumprir e fazer com que suas controladas, controladoras, coligadas, bem como seus
respectivos administradores e/ou seus funcionarios, agindo em seus respectivos
nomes, cumpram, as Leis Anticorrupgdo, na medida em que forem aplicaveis a
Santos Brasil;

(a) implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e
procedimentos destinados a assegurar a observancia por seus respectivos
conselheiros, diretores, empregados e agentes da Lei Anticorrupgdo aplicaveis;

(b) informar, por escrito ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da ciéncia, pela Santos Brasil, sobre a violacdo das Leis Anticorrupcio pela
Santos Brasil, suas controladas, controladoras e coligadas, bem como por seus
respectivos administradores e/ou funciondrios, agindo em seus respectivos nomes,
exceto quando o dever de sigilo e confidencialidade estiver prescrito em leis e
regulamentagao aplicaveis; ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer
ceder, a terceiros os direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu
na presente Escritura de Emiss3ao, sem a prévia anuéncia dos titulares de
Debéntures reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

(c) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor,
todas as licengas, concessdes, autorizacdes, permissdes, arrendamentos e alvaras
necessarias @ manutengdo das suas atividades, exceto por aquelas que estejam
sendo, de boa-f¢, discutidas judicial ou administrativamente pela Santos Brasil e
tenha sido proferida decisdo judicial ou administrativa com efeitos suspensivos ou
Cuja ndo manutengdo ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(d) realizar aportes de capital no Projeto (por meio da subscricdo de novas
acdes de emissdo da Emissora, por meio de adiantamentos para futuros aumentos
de capital ou por meio da realizagdo de miituos em favor da Emissora) de forma a 2\
cobrir eventual insuficiéncia de capital necessario a implantacio do Projeto;
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(e) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitado; e
(f) obter e manter vdlidas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as

societdrias e governamentais, exigidas: (i) para a validade ou exequibilidade das
Debéntures; e (ii) para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagbes
decorrentes das Debéntures.

10. DO AGENTE FIDUCIARIO

10.1. A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, é
nomeada como Agente Fiducidrio desta Emissdo e expressamente aceita, nos termos da
legislacdo e da presente Escritura de Emissdo, representar a comunh@o de debenturistas
perante a Emissora.

10.2. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungOes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagdes
contempladas na presente Escritura de Emissa@o sejam cumpridas.

10.3. Nas hipdteses de impedimentos, renincia, intervengao, liquidagdo ou qualquer outro
caso de vacéncia na fungdo de agente fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la no Dia Util
imediatamente posterior ao 15° (décimo quinto) dia antes do término do prazo antes
referido, sendo certo que a CVM poderéa nomear substituto provisério, enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituigao ndo
implicard em remuneragdo ao novo agente fiducidrio superior a remuneragdo avengada
nesta Escritura de Emissao.

10.4. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos debenturistas, mediante convocagao da Assembleia
Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicgo.

10.5. E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e
a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de Emissao.

10.6. Caso ocorra a efetiva substituicido do Agente Fiduciario, o substituto receberad a
mesma remuneragado recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigOes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a BN
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta

."‘\\ %
N4

U\ 53




Autorregulagdo

/A ANBIMA

" Agente Fiduciario :

remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

10.7. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciario deve ser comunicada a
CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento a Escritura de
Emissdo na JUCEPA e nos Cartérios RTD, juntamente com os documentos previstos no
artigo 59 e §1° do artigo 5° da Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada (“Instrucdao CVM 583").

10.8. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura de Emissdo, que devera ser averbado na JUCEPA e nos
Cartorios RTD, onde sera inscrita a presente Escritura de Emiss&o.

10.9. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la aos debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.29 acima.

10.10. O agente fiduciario substituto exercera suas funcdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissdo na JUCEPA, inclusive, até
sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigacdes contempladas na presente Escritura
de Emissdo sejam cumpridas.

10.11. Aplicam-se as hipdteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

10.12. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuicoes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo dos seus proprios bens;

(b) renunciar a fungao na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo;

(©) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de
suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacdes
acerca das garantias e a consisténcia das demais informagGes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissées, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados na JUCEPA e nos Cartdrios RTD, adotando, no caso
da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(f) acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas, alertando os
debenturistas, no relatério anual de que trata a alinea (I) abaixo, sobre as %
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;
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(9) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Varas
do Trabalho, cartdrios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza
o domicilio ou a sede do estabelecimento principal da Emissora ou da Santos Brasil;

(i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

6)) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma da Clausula 5.29;

(9] comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

M elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos artigo 68, §1°,
alinea “(b)”, da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 15 da Instrugdo CVM 583;

(m) cumprimento pela Emissora das suas obrigagbes de prestagdo de
informagOes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

0) alteragbes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os debenturistas;

(ii) comentdrios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionados a cldusulas destinadas a
proteger o interesse dos titulares dos valores mobilidrios e que
estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

(iii) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

(iv) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacao e pagamento de
juros das Debéntures realizados no periodo;

(v) destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao, conforme
informagdes prestadas pela Emissora;

(vi) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(vii)  declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdao de conflito de
interesses que impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcéo;

(viii)  manutencdo da suficiéncia e exequibilidade da Fianca; e

(ix) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, pulblicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, /\
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissOes: (a) denominagdo da companhia ofertante;
<
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(b) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (c) valor da emisséo;
(d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxa de
juros; (f) inadimplemento no periodo;

(n) disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (I) acima aos
Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

(0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagOes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e a B3, conforme o caso, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta Clausula, a Emissora e os debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, conforme o caso, a atenderem quaisquer
solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referentes a divulgacdo, a
qualquer momento, da posicdo de debenturistas e seus respectivos titulares;

(p) disponibilizar o calculo do valor unitario das Debéntures a ser realizado pela
Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario, aos debenturistas e aos demais
participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu
website;

(q) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emisséo e todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

n comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagGes financeiras assumidas nesta Escritura de Emiss3o, incluindo
as obrigagoes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse
dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que n3o devem ser descumpridas
pela Emissora, indicando as consequéncias para os debenturistas e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da
ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(s) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacdo vigente;

® divulgar as informagdes referidas no inciso (ix) da alinea (I) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, t&o logo delas tenha conhecimento;

(W proceder a adequada verificagdo da constituicio e manutencdo do saldo do
Fundo de Reserva, nos termos desta Escritura de Emiss3o.

10.13. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na presente Escritura de Emiss3o
para proteger direitos ou defender os interesses da comunhdo dos Debenturistas,
observado o artigo 12 da Instrugdo CVM 583.

10.14. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagao aplicaveis e
desta Escritura de Emissdo, correspondentes a uma remuneracdo anual de R$9.000,00
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(nove mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto)
Dia Util apds a data da assinatura da Escritura de Emiss3o e as demais parcelas anuais no
dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo da primeira fatura subsequentes, calculadas pro-
rata die, se necessario. A primeira parcela serd devida ainda que a Emissdo ndo seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantacgo.

10.15. No caso de celebragdo de aditamentos aos Instrumentos da Emissdo e/ou realizacdo
de Assembleias Gerais de Investidores, bem como nas horas externas ao escritério do
Agente Fiduciario, seré cobrado, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais servigos.

10.16. A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 10.14 e 10.15
serdo atualizadas anualmente com base na variacdo positiva acumulada do Indice de Precos
ao Consumidor Amplo — IPCA, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela, até as datas de pagamento de cada
parcela subsequente, calculada pro rata die, se necessario.

10.17. Os honorarios devidos pela Emissora em decorréncia da prestacio dos servigos do
Agente Fiduciario de que trata a Clausula 10.14 acima serfio acrescidos dos seguintes
tributos: (i) ISS (Imposto sobre Servigos de qualquer natureza); (i) Contribuiciio ao PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuicio para o
Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido);
(v) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

10.18. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragao ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetéria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

10.19. A remuneragdo prevista nas Clausulas anteriores serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades

inerentes a sua fungdo em relagdio a Emiss&o, remuneracio essa que sera calculada pro rata
die.

10.20. Eventuais obrigagdes adicionais do Agente Fiducidrio facultardo ao Agente Fiduciario
propor a Emissora a revisdo dos honoréarios propostos.

10.21. A remuneragao ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo
de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servigo, as quais serao cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, sempre que possivel, apds prévia aprovagdio, quais sejam: publicacdes em geral,
custos incorridos em contatos telefénicos relacionados & emissdo, notificacdes, extracdo de
certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens,
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alimentagdo, transportes e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos debenturistas.

10.22.Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciério venha a incorrer para resguardar os interesses
dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas
pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e
taxas judiciarias nas agBes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da
comunhdo dos debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acdes judiciais serdo
igualmente suportados pelos debenturistas, bem como a remuneracio do Agente Fiduciario
na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao pagamento desta
por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

10.23. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures,
o Agente Fiduciario fard jus somente a remuneracdo calculada pro rata temporis pelo
periodo da efetiva prestacdo dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenca entre a
remuneragao recebida e aquela a que fez jus, se assim solicitado pela Emissora, e em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da referida solicitacao.

10.24. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na
conta corrente que sera indicada pelo Agente Fiducidrio & Emissora com, no minimo,
30 (trinta) dias de antecedéncia a data do pagamento.

10.25. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiduciério, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneracio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remunerag&o até a data da efetiva substituicio, & Emissora.
O agente fiduciario substituto fara jus @ mesma remuneragio devida ao Agente Fiduciario,
calculada proporcionalmente ao tempo de prestacdo de servico restante, exceto se
deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da
Emissora.

10.26. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteragdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar
da Emissora elabora-los, nos termos da legislacio aplicavel.

10.27.0s atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com

eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas

nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado d
pelos debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. )\

10.28. O Agente Fiduciario ndo fard qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer
fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos debenturistas,
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comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas pelos debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos debenturistas ou &
Emissora. A atuagéo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AcBes e desta Escritura de Emissdo, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel e desta Escritura de Emiss3o.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas ("Assembleia Geral de
Debenturistas”).

11.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.

11.2.1. A convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.29 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacio de antncio de convocagao de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por AcBes, da regulamentagao
aplicavel e desta Escritura de Emiss3o, ficando dispensada a convocagao no caso da
presenga da totalidade dos Debenturistas.

11.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por AgGes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

11.4. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

11.5. A Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze)
dias, contados da primeira publicacio do edital de convocagao ou, caso ndo se verifique
quoérum para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao, no
prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicagdo do edital de segunda convocagdo.

11.6. Nos termos do artigo 71, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agles, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca
de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagio €, em segunda convocagdo, com qualquer quérum. N3o estdo
incluidos no quérum a que se refere esta Clausula as situagOes previstas nas Clausulas 7.5 e
11.11.

11.6.1. Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de
Debéntures em Circulacdo poderdo deliberar pela suspensdo dos trabalhos para
retomada da respectiva Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde
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que a suspensao seja aprovada pelo mesmo qudérum estabelecido para deliberacdo
da matéria que ficara suspensa até a retomada dos trabalhos, observado o disposto
no artigo 129 da Lei das Sociedades por Acoes.

11.6.2. Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as
matérias j& deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas
instalada ndo poder&o ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos.
As deliberagdes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos
perfeitos.

11.6.3. As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo
consideradas deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva
deliberagao.

11.7. Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios. As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de
sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

11.8. Sera obrigatdria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes
legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas
ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipStese em que serd obrigatdria.

11.9. O Agente Fiducidrio deveréd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

11.10. Exceto pelo disposto na Cldusula 11.11 abaixo, todas as deliberacdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas depender&o de aprovacio de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou
em segunda convocagoes.

11.11. N3o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 11.10 acima:

(a) 0s quéruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta
Escritura de Emissao;

(b) as alteragbes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures,
conforme venham a ser propostas pela Emissora: (i) a redugdo da Remuneraggo, (ii)
a Data de Pagamento da Remuneracgo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures,
(iv) os valores e data de amortizagdo do principal das Debéntures; (v) os Eventos de
Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo do procedimento da Oferta de Resgate
Antecipado previsto na Clausula 5.19; (vii) a alteracio dos qudruns de deliberacdo
previstos nesta Clausula 11; e (viii) alteracdo dos procedimentos do Resgate
Antecipado e/ou da Amortizagdo Extraordindria previstos nas Cldusulas 5.20,5.21 e
5.22, respectivamente, dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que
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representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao, em primeira ou segunda convocacdo; e

(© os pedidos de ren(ncia prévia ou perd3o temporario prévio referentes aos
Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas Clausulas 7.1.1 e 7.1.2 acima e as
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo dependerdo da aprovacdo de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo, em primeira ou em segunda convocagoes.

11.12. Para efeito de verificagdo dos qudruns previstos nesta Escritura de Emissdo, define-
se como “Debéntures em Circulagdo”, todas as Debéntures subscritas, integralizadas e
ndo resgatadas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de
titularidade de: (a) sociedades do mesmo Grupo Econdmico da Emissora, (b) acionistas
controladores da Emissora, (c) administradores da Emissora, incluindo diretores e
conselheiros de administragao, e (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer
diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer
das pessoas referidas nos itens anteriores.

DECLARAGCOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
12.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emiss&o, declara que:

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(b) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de
Emissdo;

(© aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Cldusulas e
condigoes;

(d) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a

cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(e) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagGes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(f) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66,
da Lei das Sociedades por AgGes, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(9) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6 da Instrugdo CVM 583;

(h) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungoes;

(i) esta ciente das disposigdes da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de
outubro de 1990; —
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§)) verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
relativas a Fianga e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura,
baseado nas informagbes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificacdo independente ou
adicional da veracidade das declaragBes ora apresentadas, diligenciando no sentido
de que fossem sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

(k) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem
poderes bastantes para tanto;

0] aceita a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de
vencimento antecipado, descritas na Clausula 6 desta Escritura de Emissao;

(m) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario,
nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(n) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vélida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e
condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784,
incisos I e III do Cédigo de Processo Civil; e

(0) que conforme exigéncia do artigo 6°, §2° da Instrucdo CVM 583, n3o atua
como agente fiduciario de outras emissdes da Emissora, de sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

13. DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

13.1. A Emissora e a Fiadora, individualmente, conforme aplicavel, declaram e garantem
ao Agente Fiduciario que, nesta data:

(a) sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras e a regulamentacao
da CVM aplicavel;

(b) o registro de companhia aberta da Santos Brasil estd atualizado perante a
CVM, conforme requerido pela Instrucdo CVM 480, e suas informagoes la contidas e
tornadas publicas estdo atualizadas conforme requerido pela Instrugdo CVM 480;

(© estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas e as
autorizagdes, inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatdrias e de
terceiros, incluindo, mas ndo se limitando, de credores, necessdrias a celebragdo
desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Emiss3o e da Oferta e ao
cumprimento de todas as obrigagbes aqui e ali previstas e a realizacdo da Emissdo e

da Oferta;

(d) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém

poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagSes \\
oL

previstas nesta Escritura de Emisso e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e de
acordo com os estatutos sociais da Emissora e da Santos Brasil:

RS
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(e) esta Escritura de Emissdao e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagoes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora e da Santos Brasil,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

) a celebracdo, os termos e condigcbes desta Escritura de Emissdo, e dos
demais documentos da Emissao e da Oferta, a assungdo e o cumprimento das
obrigagdes aqui e ali previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta: (i) ndo
infringem os estatutos sociais da Emissora e da Santos Brasil, tampouco demais
documentos societarios da Emissora e da Santos Brasil; (i) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora e a Santos Brasil sejam partes e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (iii) ndo resultardo em:
(iii.a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora e a Santos Brasil seja parte e/ou pelo
qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, bem como ndo criard qualquer 6nus ou
gravames sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e da Santos Brasil; ou
(iii.b) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (iv) ndo infringem
qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Emissora ou a Santos Brasil
estejam sujeitas; e (v) nao infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Santos Brasil e/ou
qualquer de seus ativos;

(9) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem
de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental, 6rgdo regulatério ou
terceiro (incluindo, mas sem limitagdo no que diz respeito aos aspectos legais,
contratuais, societarios e regulatérios), é exigido para o cumprimento pela Emissora
ou pela Santos Brasil de suas obrigagdes nos termos das Debéntures, ou para a
realizagdo da Emissdo, exceto: (i) pelo arquivamento da ata de Aprovacdo Societéria
da Emissora na JUCEPA; (ii) pelo arquivamento da ata da RCA da Santos Brasil na
JUCESP; (iii) pela publicagédo da ata de Aprovacdo Societdria da Emissora nos
Enderegos de Publicagdo da Emissora; (v) pela inscricdo desta Escritura de Emissdo,
e seus eventuais aditamentos, na JUCEPA; (vi) pelo registro desta Escritura de
Emissdo, e seus eventuais aditamentos, nos Cartdrios RTD; e (vii) pelo depdsito e
registro das Debéntures na B3;

(h) a Emissora e a Santos Brasil tém vdlidas e vigentes todas as autorizagdes,
licencas e alvaras exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades no &mbito das respectivas concessdes ou
arrendamentos, conforme aplicavel, exceto por aquelas que estejam em processo de
renovagdo sendo de boa-fé questionados em juizo e tenha sido proferida decisdo
judicial ou administrativa com efeitos suspensivos, sendo que, até a presente data,
a Emissora e a Santos Brasil ndo foram notificadas acerca da revogacao, suspensdo
ou extingdo de suas respectivas concessdes ou arrendamentos, conforme aplicavel,
de quaisquer autorizagGes, licencas e alvards listados acima ou da existéncia de
processo administrativo que tenha por objeto a revogacdo, suspensdo, extincdo ou
cancelamento de qualquer uma delas; “x
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(i) cumprem todas as leis e regulamentos, normas administrativas e
determinag6es dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais competentes, as
regras, os regulamentos e as ordens aplicaveis em relagdo a conducdo de seus
negdcios e que sejam necessarias para a regular execucdo das atividades da
Emissora, inclusive com relagdao ao disposto na legislacdo e regulamentacio
ambiental e trabalhista, adotando as medidas e agBes preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio
das atividades relacionadas a seu objeto social, em qualquer jurisdicio na qual
realize negdcios ou possua ativos;

6) as demonstragdes financeiras da Emissora e da Santos Brasil, conforme
aplicavel, referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016,
2017 e 2018, e as informagdes financeiras (ITR) da Santos Brasil referentes ao
periodo de trés meses encerrado em 30 de junho de 2019 representam
corretamente as posigdes patrimonial e financeiras da Emissora e da Santos Brasil
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil e refletem corretamente
0s seus ativos, passivos e contingéncias da Emissora e da Santos Brasil de forma
consolidada, e desde a data das informag@es financeiras mais recentes, ndo houve
nenhum impacto adverso relevante na situacdo financeira e nos resultados
operacionais em questdo, ndo houve qualquer operacdo relevante fora do curso
normal de seus negécios da Emissora e da Santos Brasil, e ndo houve qualquer
aumento substancial do endividamento da Emissora e da Santos Brasil;

(k) (i) os documentos e as informagbes fornecidos por ocasido da Oferta
incluindo, mas ndo se limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emissao, sao
verdadeiras, consistentes, completas corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores da Oferta uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
e (ii) ndo tem conhecimento de informagdes que ndo aquelas mencionadas no item
(i) acima e conforme constem dos documentos da Oferta disponibilizados até esta
data: (1) cuja omissdo faga com que qualquer informacdo do material de divulgacao
da Oferta, comunicados ao mercado e dos fatos relevantes seja falsa, inconsistente,
imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente; e/ou (2) que possam resultar em
um Efeito Adverso Relevante;

M estdo adimplentes com todas as obrigacSes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo e n3o ocorreu ou estd em curso qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

(m) esta em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), previdencidria e de quaisquer outras
obrigagbes impostas por lei;

(n) ndo foi citada, intimada, notificada ou de qualquer outra forma cientificada

do descumprimento de qualquer disposicio contratual ou legal ou de qualquer outra &

ordem judicial, administrativa ou arbitral, exceto pelo que informado, até a presente

data, nas demonstragGes financeiras auditadas, com excegdo da agao civil plblica

n° 1000625-44.2019.5.02.0301, em tramita na 12 Vara do Trabalho do Guaruja, m
D
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13.2.

Estado de Sdo Paulo, movido pelo Ministério Publico do Trabalho em face da
Fiadora;

(o) ndo foram notificadas acerca de qualquer acdio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental
que possa vir a resultar em Efeito Adverso Relevante, exceto pelo que informado,
até a presente data, nas demonstracdes financeiras auditadas;

(p) possuem justo titulo de todos os seus direitos, de todos os seus bens
imdveis e demais direitos e ativos por elas detidos;

(@ os documentos da Oferta e as informac8es divulgadas nas demonstragOes
financeiras auditadas da Emissora e da Fiadora contém, no minimo, e sem prejuizo
das disposicbes legais e regulamentares pertinentes, todas as informacoes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Emissora e da
Santos Brasil, de suas atividades e situacio econdmico-financeira, da Oferta, das
Debéntures, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras
informagdes relevantes, e foram elaborados nos termos da Instrugdo CVM 476 e
demais leis e regulamentacdes aplicaveis;

() ndo tém conhecimento de quaisquer fatos existentes nesta data cuja
omissdo faga com que qualquer declaracdo seja enganosa, incorreta, inveridica,
inconsistente e insuficiente; e

(s) nos termos exigidos pela legislacdo aplicdvel, mantém os seus bens
adequadamente segurados de acordo com as praticas correntes de mercado.

Declaragdes Adicionais:

(a) a Emissora e a Santos Brasil declaram, até a presente data: (i) n3o ter
utilizado recursos da Emissora ou da Santos Brasil para o pagamento de
contribuigbes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) ter feito qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (iii) ter realizado ag&o destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado o pagamento, a doacdo de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funciondrio de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; (iv) ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transacdo ou vantagem comercial indevida; (v) ter realizado qualquer pagamento ou
tomar qualquer agdo que viole qualquer Lei Anticorrupgao; ou (vi) ter realizado um
ato de corrupgdo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;
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(b) a Emissora e a Santos Brasil declaram, neste ato, que estdao cumprindo as
Leis Anticorrupgdo, bem como fiscalizam a atuacdo destes no estrito exercicio das
respectivas fungdes de administradores e funcionarios da Emissora e da Santos
Brasil;

(© a Santos Brasil declara, ainda, que possui politica propria, seguida pela
Emissora, que estabelece procedimentos rigorosos de verificacdo de conformidade
com as leis, incluindo, mas nao se limitando, as Leis Anticorrupcdo realizados
sempre de forma prévia a contratacdo de terceiros ou prestadores de servicos. A
Emissora e a Santos Brasil entendem que a referidas politica atende aos requisitos
das Leis Anticorrupgéo;

(d) a Emissora e a Santos Brasil declaram que os Contratos do Projeto e as
apdlices de seguro foram devidamente firmados, constituindo obrigacdes validas,
eficazes, exequiveis e vinculantes de suas respectivas partes contratantes, de
acordo com os prazos contratuais previstos; e

(e) a Emissora e a Santos Brasil declaram que o Projeto foi devidamente
enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como prioritario nos termos da
Portaria.

13.3. A Emissora e a Santos Brasil declaram, ainda: (i) ndo terem qualquer ligacdo com o
Agente Fiduciario que impega de exercer, plenamente, suas fungdes conforme descritas
nesta Escritura de Emissdo e na Instrugdo CVM 583; (ii) ter ciéncia de todas as disposicdes
da Instrugdo CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprirdo todas
as determinagbes do Agente Fiducidrio vinculadas ao cumprimento das disposicdes previstas
naquela Instrugdo; e (iv) ndo existir nenhum impedimento legal, contratual ou acordo de
acionistas que impega a presente Emissao.

13.4. A Emissora e/ou a Santos Brasil, conforme aplicavel, obriga(m)-se, de forma
irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou
pelo Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou incorregiio de qualquer das declaracbes
prestadas nos termos das Clausulas 13.1 e 13.2 acima.

13.5. A Emissora e a Santos Brasil se comprometem a notificar os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomarem ciéncia de que
quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

NOTIFICAGOES

14.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emiss3o deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

(M Para a Emissora:
——_—
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(if)

(iif)

(iv)

)

Convicon - Contéineres de Vila do Conde S.A.
Rua Dr. Eduardo Souza Aranha, n® 387, 2° andar, parte
Sao Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Pedreira

Tel.: (11) 3279-3279

E-mail: debentures@santosbrasil.com.br

Para a Fiadora

Santos Brasil Participacoes S.A.

Rua Dr. Eduardo Souza Aranha, n® 387, 2° andar, parte
Sao Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Pedreira

Tel.: (11) 3279-3279

E-mail: debentures@santosbrasil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

Rua  Joaquim  Floriano, n° 466, bloco B, sala 1.401
04534-002 — Sao Paulo -SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Rua Santa Virginia, n® 299,

Prédio II Térreo,

CEP 03084-010, Sao Paulo, SP

At.: Escrituracdo RF

Telefone: (11) 2740-2919

.E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Rua Santa Virginia, n° 299,

Prédio II Térreo,

CEP 03084-010, S3o Paulo, SP

At.: Escrituracdo RF

Telefone: (11) 2740-2919

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br
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(vi) Para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM
Praga Antonio Prado, 48 — 2° andar SP

CEP.: 01010-901 — S&o Paulo — SP.

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

14.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com AR expedido pelo correio ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacdo
verbal por telefone. As comunicagBes feitas por correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e leitura”, A mudanca de qualquer
dos enderegos acima deverd ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu
enderego alterado.

15. DAS DISPOSICOES GERAIS

15.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss@o. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma reniincia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdio ou modificacio de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. .

15.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em caréter irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

15.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes n3o afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

15.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil, e as
obrigagOes nelas encerradas estéo sujeitas a execugiio especifica, de acordo com os artigos
815 e seguintes, do Cadigo de Processo Civil.

15.5. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serio computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego
e incluido o do vencimento.

15.6. Caso a Emissora ndo providencie o registro desta Escritura de Emissdo na forma da >\
lei, o Agente Fiduciario podera promover referidos registros, devendo a Emissora arcar com
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0s respectivos custos de registro, sem prejuizo do inadimplemento de obrigacdo ndo
pecuniaria pela Emissora.

15.7. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a
corregdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético;
(i) alteragBes a quaisquer documentos da operacio j& expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s) da operagdo; (iii) alteracdes a quaisquer
documentos da operagdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3; ou (iv) em
virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na raz&o social,
enderego e telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou corregOes referidas nos itens
(i), (i), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou
qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas.

16. DA LEI E DO FORO

16.1. Esta Escritura serd regida pelas leis da RepUblica Federativa do Brasil. Fica eleito o
foro da comarca de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que
seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emiss3o.
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